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 دهیچک
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  ه٭ؿهه. 1
 یو ايىلاي یقوابٗ اشحما٠ یو هًبٟ قل٪ و قول ٬1كاق ؾاقؾ ی٥ٌل ؾق هكکم جىو١ه ا٬حّاؾ صاؾیا

ؾق  یو ا٬حّلاؾ یايىلصام اشحملا٠ یاقج٭لا یلا بلكا اٌح٥ال یا٬حّاؾ ٗیهع کی صاؾیاوث. ا
 یبلكا، یياهٙلى  ؾق قٌلؿ ا٬حّلاؾ كییاوث. هكگىيه ج٥ یٔكوق ،ا٬حّاؾ کلاو و ؼكؾ ٗیهع

يلكغ اقل  ایل ملثی٬ یها جىولٗ ٌلىک ژهیوها به بالاق کاق، به ٌىک ایکاقگكاو  ییشاهرال شابه
بل جّك٦ با٠د اقجباٖ هربث هّك٦ با ؾقآهؿ ٬ا لیو به ؾل 2کًؿهمکى اوث هّك٦ قا هعؿوؾ 

 ٠ملکلكؾ یكیگ ايلؿاله يٝك ال ٥ٌل صاؾیا یبكا ا٬حّاؾ کی ییجىايا;ٌکىث کىب و کاق ٌىؾ. 
 یاجیلو ق٨لاه ظ یجىول١ه ا٬حّلاؾ یٌل٥ل بلكا صلاؾیا; 3.:اولث یٔلكوق آو یا٬حّاؾ کلاو
 United Nation Development Program هحعلؿ ٔ بًابك گ٩حه بكياهه جىو١ه هللل 4.:اوث

(UNDP) ٓبلك  یجىو١ه ايىلاي یكبًایکه ل ؾهؿ یه لیقا جٍک ییاٌح٥ال، هبًا میي 1310وال  ؾق
 هًملله به یليلؿگ ثیل٩یو ک یليلؿگ یبهبىؾ ؾق اولحايؿاقؾها ىیبًابكا;. كؾیگ یاوان آو ٌکل ه

 ماویللهحلأذك ال ه یا٬حّلاؾ وا١٬ل 5.:کًلؿ ی٠مللل هل یجىول١ه ا٬حّلاؾ اولثیو یهلؿ٦ اِلل
 یي٭ٍل ؿ،یليىولايات جىل یبا همىاقوال كیپف اقل اي١ٙا٦ یها يكغ اقل اوث. يكغ یكیپف اي١ٙا٦

کاهً  صهیؾق يح ،یاوح٭كاْ اقل ؼاقش یبكا مهی. آيها ؾق کاهً ايگکًًؿ یه ٩ایا یا ٔؿچكؼه
 یكیپلف و اي١ٙا٦ یاها جىول١ه هلال >ههن هىحًؿ یؾاؼل یهال یبالاقها ٫ی٠ؿم جٙاب٫ اقل و ج١م

اظحملالًا بله هكظلله  میليكغ اقل ي یكیپف اي١ٙا٦ ماویه كایل 6،٘ك٨ه اوثؾو اباویؼ کیيكغ اقل 
٠ملل  یهح١ؿؾ یها کايال ٫یيكغ اقل که ال ٘ك یكیپف ؾاقؾ. اي١ٙا٦ یبىحگ یهال ىحنیجىو١ه و

ؾاقؾ. ؾق  كیو هلن بلك يىولايات آو جلأذ یايؿال قٌؿ بلًؿهؿت ا٬حّلاؾ وا١٬ل هن بك چٍن کًؿ، یه
 ییيٝكهلا ايصام ٌؿه اوث، اؼحلا٦ یکاقیيكغ اقل و ب ىیکه ؾق هىقؾ قابٙهٔ ب یهٙال١اج ؽچهیجاق

هلا آي ىیبل یا قابٙله ایلکًًؿ که آ یهٙال١ات جلاي کكؾيؿ جا بكقو یوى، بكؼ کیوشىؾ ؾاقؾ. ال 
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 قابٙله یيلى٠ وشلىؾ بك یهبً یا هی٨كٔ با هٙال١ات ال یبكؼ گك،یؾ یوى ال. كیؼ ایوشىؾ ؾاقؾ 
ال  یبكؼل یابیؾولح یاوث. ؾق جللاي بلكا ٌؿه ايصام قابٙه ىیا ثیؾقک هاهها، با هؿ٦ آي ىیب

 اویلقابٙله هربلث قا ب کیل گلكیؾ یاولث و بكؼل یآيها ه٩ً ىیکه قابٙه ب 7کكؾيؿ اویب ىیهع٭٭
بله 8،ؾهلؿ كییلقا ج٥ یهعّىل و ق٬ابث هلل یيىب یها مثی٬ جىايؿ یکكؾيؿ. يىوايات يكغ اقل ه

بگلفاقؾ.  كیبك اٌح٥ال جلأذ صهیهعّىل ٌىؾ و ؾق يح یکاهً ج٭أا ای ًیکه با٠د ا٨ما ی٘ىق
 یواقؾات کالاهلا یها ًلهیهم واقؾات، ًیا٨ما ای٠لاوه بك کاهً ِاؾقات  9پىل اقلي ًیا٨ما

 یهلا . آيهلا بلا هٙال١له ؾاؾهگلفاقؾ یه كیبك اٌح٥ال جأذ صهیکه ؾق يح ؾهؿ یقا کاهً ه یا واوٙه
يٝلك  ال اقل يلكغ ًیا٨لما کله ا٨حًؿیؾق 1330جا  1361 یها ؾق وال هحعؿه الاتیوٙط ١ًِث ا

 واکلًً ،یالملل ىیب ی٭یال شًبه جٙب بك اٌح٥ال ؾاقؾ. یه٩ً كیجأذ یج١ؿاؾ هٍا٤ل و وا٠ات کاق
و هحىشله  11کكؾيلؿ یقا بكقو 10ؾق ه٩ث کٍىق یاقل ؾق وٙط ١ًِث هل يكغ يىوايات به اٌح٥ال

اقل اقجباٖ وشىؾ  يكغ کاهً و پىل اقلي ًیا٨ما ىیب کٍىق ه٩ث ىیٌؿيؿ که ؾق هك کٍىق ال ا
 لیو ولك٠ث ج١لؿ كیجلأذ ماویلکلاق، ه یكویلج٩اوت بالاق هعّىل و ولاؼحاق ي لیاها به ؾل >ؾاقؾ

 یا گىحكؾه كاتییج٥ وببهح٩اوت اوث. يىوايات يكغ اقل  اقیهؽحل٧ بى یاٌح٥ال ؾق کٍىقها
 یاگكچه يىوايات يلكغ اقل همکلى اولث بلكا >ؾق ظال جىو١ه ٌؿه اوث یؾق ا٬حّاؾ کٍىقها

 یيلكغ اقل ال لعلاٚ يٝلك یذباج یباٌؿ، اها ب یذبات ؾق ا٬حّاؾ کلاو ؾق بلًؿهؿت ٔكوق صاؾیا
يىولايات  ىلک،یيىٞ ٠اهلل ق کی هًمله به ى،یهؿت ؾاقؾ. بًابكا بك ا٬حّاؾ ؾق کىجاه یاذكات ه٩ً
 ىیلبك ا 12یو ٠ىگك یالوش ،ییال وى .كيؿیهٙال١ه ٬كاق گ ٔىٞهى یٍحكیبا ؾ٬ث ب ؿیيكغ اقل با

 ؾقاقجبلاٖ هح٭ابلل ؾاقؾ، ال آو  یا٬حّلاؾ یبالاقهلا كیبالاق کاق با وا ًکهیباوقيؿ که با جىشه به ا
کله  كاویلهايًلؿ ا یی. لالم به ـکك اوث ؾق کٍىقهاٌىؾ یه اؾیبالاق ههن ؾق ا٬حّاؾ  کی گاهیشا

اولث، يلكغ  یال ِاؾقات هىاؾ ه١لؿي یياٌ یاقل یبؽً ٠مؿه ؾقآهؿ ؾولث ال هعل ؾقآهؿها
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 13،اوث. ظلال هكگىيله ٌلىک واقؾه بله ا٬حّلاؾ یههن ؾق يٝام ا٬حّاؾ یكهایال هح٥ یکیاقل 
ٌل٥ل  صاؾیهمکى اوث بك بالاق کاق و ا ،یؾق قٌؿ ا٬حّاؾ كاتییيكغ اقل و ج٥ یها ٌىک ژهیو به
ؾق ظلال  یث. کٍىقهاههن او اقیبى ٟیهًابٟ ؾق ًِا ُیيعىه جؽّ ىییبگفاقؾ. ج١ یه٩ً كیجأذ

 یؼلاقش یها ٌؿت به يهاؾه و به کًًؿ یجصاقت آلاؾ بال ه یکه ا٬حّاؾ ؼىؾ قا به قو 14یا جىو١ه
 ىیلؾق يكغ اقل هحعمل ٌىيؿ. با ا اؾیقا ال يىوايات ل كیجأذ ىیٍحكیهىحًؿ، همکى اوث ب یهحک

 لیلؾل که يىوايات يكغ اقل بله ؾهًؿ یيٍاو ه 15ؾق ظال جىو١ه یکٍىقها یظال، هٙال١ات قو
بلالاق  یهلا یژگیواؼحاق بالاق هعّىل و و ىیمچًه و یؼاقش یا٬حّاؾ یوابىحگ بالاجك ؾقشه

کلاهً اقلي  16،ؾقظلال جىول١ه یبك بالاق کاق ؾاقؾ. ؾق کٍلىقها یکاق هح٩اوت، اذكات هح٩اوج
 بله الیجىو١ه يؾق ظال  یکه کٍىقها یظال لهاي ىی. با اٌىؾ یه یکاقیپىل با٠د کاهً يكغ ب

ؾاقيلؿ، کلاهً اقلي پلىل بلك  یؼاقش یو بؿه یا ال هعّىلات واوٙه یجىشه ٬ابل واقؾات
 .گفاقؾ یه یه٩ً كیاٌح٥ال جأذ

 پژوهً اتی. اؾب1

 یيٝك ی. هباي1-1
اذلك يىولايات يلكغ اقل  یؾق ا٬حّاؾ کلاو بكقو 17ٌؿه هباظد هٙكض ىیمجكیبكايگ ال چالً یکی

ؾق ظال جىو١ه و يىٜهلىق اولث> چكاکله ٠ملکلكؾ  یؾق کٍىقها یکلاو ا٬حّاؾ یكهایبك هح٥
 ژهیو و بله یگفاق هیجىقم و ولكها ،یالشمله ِاؾقات، قٌؿ، جصاقت ؼاقش یا٬حّاؾ یكهایهح٥

ك یال هىل 18یى يىوايات و ايعكا٦ يكغ اقل وا١٬لی. اكيؿیگ ی٠اهل ٬كاق ه ىیا كیاٌح٥ال جعث جأذ
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ٟ ياهًاوب هًلابٟ یبك جىل هیاول یکه با اذكگفاق ٌىؾ یه یچكؼه با٘ل یكیگ آو وبب ٌکل یج١اؾل
ه، کلاهً یً ٨لكاق ولكهایو ا٨لما یهؽحل٧ ا٬حّاؾ یها ب ٠ملکكؾ بؽًیٌكوٞ ٌؿه و جؽك

 ث کاهً اٌح٥ال قا به همكاه ؾاقؾ.یؿ و ؾق يهای، کاهً جىلیا٬حّاؾ ییکاقا

 یهلا بًگاه یكابل یيكغ اقل وا١٬ ًهٔ یجا وٙط به ٌىؾ یوبب ه 19یوا١٬ اقل يكغ یكیپف يىواو
ايحٝلاق  هٔ یلياظ صله،یباٌلؿ. ؾق يح جك ىییپلا هیواقؾکًًؿهٔ هىاؾ اول یِاؾقکًًؿه کالاها بالاجك و بكا

کلله يىوللايات بللالاجك قوؾ،  ی. بللؿوو ؾق يٝللك گللك٨حى يللىٞ بًگللاه، هًگللاهابللؿی یه ًیا٨للما
کلاهً  میلاهلك اٌلح٥ال ي ىیلا صلهٔ یو ؾق يح کًلؿ یه ؿایجًمل پ یجك ىییبه وٙط پا یگفاق هیوكها

 .ا٨ثیؼىاهؿ 

 یٍلحكیب ملثیقا به ٬ یؿیجىل یِاؾقکًًؿه ٬اؾقيؿ کالاها یها بًگاه 20،با بالا ق٨حى يكغ اقل
اهلك  ىیآيها بالاجك ق٨حه که ا یق٬با یواقؾاج یکالاها مثی٬ گك،یبه بالاق ٠كٔه کًًؿ و ال ٘ك٦ ؾ

 صلهیيح جلىاو یهل ى،یكا. بًلابٌلىؾ یهلا هل يىٞ بًگاه ىیا یکالاها یبالا ق٨حى ٬ؿقت ق٬ابح با٠د
و ؾق  یگفاق هیو ولكها ؿیجىل ًیوىؾ و به ؾيبال آو ا٨ما ًیيكغ اقل وبب ا٨ما ًیگك٨ث که ا٨ما

بله  یهلا بلكا يلكغ اقل، بًگاه یكیپف يىولاو ًیهفکىق و ا٨ما ٗی. ؾق ٌكاٌىؾ یاٌح٥ال ه ثیيها
 یلهلاي هلا بًگاه نیؾاي ی. همايٙىق که هکًٍؿ یوٙط يكغ اقل و وىؾ ايحٝاق ه ىیبه بالاجك ؿویقو

 یبلكا ًلهیبه ي٭ٙله هملاو کله اقل يلكغ ولٙط ىیبلالاجك کله کًًلؿ یهل یگفاق هیولكها به ا٬ؿام
ولٙط  ًیبا٠لد ا٨لما یال ٘ك٨ل ،یكیپف يىواو ًیا٨ما ى،یبًابكا. ؾهؿ قغ اوث یگفاق هیوكها

به  یابیؾوح یبا٠د بالا ق٨حى لهاو ايحٝاق بكا گكیو ال ٘ك٦ ؾ یگفاق هیوكها یيكغ اقل بكا ًهٔ یبه
با٠للد کللاهً  حللاً یهللا، يها بًگاه هیللوللٙط يللكغ اقل ٌللؿه و بللا ؾق يٝللك ؾاٌللحى کل ىیبللالاجك

 آهؿو وٙط اٌح٥ال ؼىاهؿ ٌؿ. ىییآو پا صهٔ یکل و به ؾق يح یگفاق هیوكها

بىؾه و  كگفاقیجأذ لاتیج١ؿ ماویبك ه یاقل یها و ٌىک كاتییه١ح٭ؿ اوث که يىٞ ج٥ 21ىيگیل
قغ  یکله ٌلىک هى٬لث اقل یهلا هًگلاه اولث، بًگاه بك ًهیهم لاتیايصام ج١ؿ ًکهیبا جىشه به ا

 يىولاو ظلال ؾق اقل يكغ که یحیهى١٬ ؾق ی٠باقج به. کًًؿ یيم لیکاق ؼىؾ قا ج١ؿ یكویي ؾهؿ، یه
 جلا و يؿاٌلحه قا كاتییلج٥ ىیلبىؾو اؾائن ای یهى٬ح ُیجٍؽ ثی٬ابل ها بًگاه اوث، ىوحهیپ و اؾیل

 ىیبلؿ و کٍلًؿ یهل کلاق یكویلي لیج١لؿ ال ؾوث يگكؾؾ بال ذبات با ٗیٌكا به اقل بالاق که یلهاي

                                                           
ياهله کاقًٌاولی اقٌلؿ،  پایلاو (:اذك يىوايات يكغ اقل بك يكغ بیکاقی ؾق کٍلىقهای ؾق ظلال جىول١ه;ویًا ٘اهكی،  . 19

 .)1330 جبكیم، اولاهی، واظؿ ؾايٍگاه آلاؾ
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 .ٌىؾ یه یکاقیب يكغ بك اقل يكغ اذك کاهً با٠د اقل بالاق ؾق يىواو و یًايیياا٘م ِىقت

بلا آو  كاویلهايًلؿ ا یا ؾق ظلال جىول١ه یکله کٍلىقها یيىوايات گىحكؾه ؾق يكغ اقل وا١٬
 لیل. بله ؾلگفاقؾ یه یو ؼاقش یؾاؼل یگفاق هیبك ق٨حاق وكها یات ه٩ًكیجأذ 22ٌىيؿ، یًٌاؼحه ه

 یواقؾاجل یا واولٙه یهلا و يهاؾه یؼاقش هیؾق ظال جىو١ه به وكها یکٍىقها ؿیٌؿ یوابىحگ
 ملثی٬ ه،یلهعّلىل اول ملثی٬ٔ یالمللل ىیب مثیؼىؾ، يىوايات ٬ یؾاؼل یکالاها ؿیجىل یبكا

 ژهیو و به یا گفاق بك يىوايات چكؼهكیجأذ ی٠اهل جىايؿ یٓ هیو يكغ بهكه ؼاقش یايیهعّىلات ه
 ُیبا٠لد جؽّل یيبىؾو يلكغ اقل وا١٬لو ذابث ثیباٌؿ. ٠ؿم ١ٙ٬ یاقل وا١٬ يكغ يىوايات بك

 يلاهٙمئى یٙیبكگٍث بىؾو، هع ك٬ابلیٌىؾ و ؾق ِىقت ٤یهصؿؾ هًابٟ ؾق وكاوك کٍىقها ه
 کًؿ.یه صاؾیا یگفاقهیوكها یبكا

هربلث يىولايات يلكغ اقل بلك جصلاقت  ایل یهمکى اوث ايحٝلاق اذلكات ه٩ًل ،یال يٝك جئىق
 ًیاولث کله ا٨لما هی٨كٔل ىیلبك ا یا هیؿییال هٙال١ات جأ یاقیبى 23.نیقا ؾاٌحه باٌ یالملل ىیب

 ٌىؾ> یه یقٌؿ ا٬حّاؾ صهیو ؾق يح یالملل ىیيىوايات ؾق يكغ اقل با٠د کاهً وٙط جصاقت ب
بلا ؾق يٝلك گلك٨حى اقل کٍلىق  یالمللل ىیه١لاهلات ب ٍلحكیهلىقؾ ه١اهلله ؾق ب یچكاکه کالاهلا

و يىولاو يلكغ اقل بلا  كهًحٝلكهی٤ كاتییلج٥ ى،ی. بًلابكاٌىيؿ یواقؾکًًؿه ه١اهله ه ایِاؾقکًًؿه 
کٍلىق  یؾاؼلل یو قٌلؿ ا٬حّلاؾ یالمللل ىیجصلاقت ب اویلبك وىؾ، با٠د ا٨ث شك یكگفاقیجأذ
وشلىؾ ؾاقؾ  یهٙال١لاج گلك،یؾ ی. ال وىگفاقؾ یکٍىق ه یبك قٌؿ ا٬حّاؾ یه٩ً یو اذك ٌىؾ یه

 یو قٌلؿ ا٬حّلاؾ یالمللل ىیيىولايات يلكغ اقل و جصلاقت ب ىیهربث ب یا ؾهًؿه قابٙه که يٍاو
با٠لد  ٍلحكیه١ًٙل٧ و يىولاو ب اقل یها اوث که يكغ ىیبك ا یهبً هی٨كٔ ىیاوث. اوحؿلال ا

کلكؾه و واکلًً يٍلاو  ؿایلث پياهح٭اقو ؾول یها ه٭ابله با ٌىک ییکه کٍىقها به جىايا ٌىؾ یه
يىولايات اظحملال ظملله  ىی٠لاوه، ا . بهٌىؾ یه یقٌؿ ا٬حّاؾ کیاهك با٠د جعك ىیؾهًؿ و ا

 ىیچًل ىی. با جىشه بله اٌىيؿ یه یهال یها آوقؾه و هايٟ ال و٬ىٞ اج٩ا٪ بعكاو ىییوىؾاگكايه قا پا
و قٌلؿ  یالمللل ىیيىولايات يلكغ اقل بلك جصلاقت ب كیهٙلكض ٌلؿه، جلأذ اتیجًا٬ٕات ؾق ٨كٔل

 ا٬حّاؾؾاياو اوث. ىیهىقؾ بعد ؾق ب یهمچًاو هىٔى٠ یا٬حّاؾ
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 پژوهً ًهیٍی. پ1-1
هىقؾ  1333-1333ؾوقه  یاذك يىوايات يكغ اقل بك قٌؿ اٌح٥ال قا ٘ یؾق پژوهٍ 24لکه و وحمقب  

و  یهكکلم یاقوپلا یکٍلىقها یا٬حّلاؾ یهلاؾاؾه ال اولح٩اؾه با. ؾاؾيؿ ٬كاق یبكقو و ٫یجع٭
 ؿایلکٍىقها ؾوث پ ىیيىوايات يكغ اقل و قٌؿ اٌح٥ال ا ىیو ه١ًاؾاق ب یه٩ً یا به قابٙه یٌك٬

 .کكؾيؿ

 ٟیِلًا یکاق بلكا یكویبالاق ي لیاذك يىوايات يكغ اقل بك ج١ؿ یا ؾق هٙال١ه 25ىئىی و ىيگیل
 یكیکله بلا بله کلاقگ یا صهی٬كاق ؾاؾيؿ. يح یهىقؾ بكقو1366- 1361ؾوقه  یکاياؾا قا ٘ یؿیجىل

ٓ بله ؾولث Generalized Method of Moments (GMM)ٔ ا٨حلهینیج١م یقوي گٍحاوقها
 یؾق وقوؾ یكیچٍلمگ كاتییلؾق يكغ اقل، ج٥ كییج٥ کی صاؾیاوث که ا ىیؾهًؿهٔ ا يٍاو ،آوقؾيؿ

 کلاهً قا کلاق یكویي یوقوؾ اقل، يكغٔکاهًٓ  ًیا٨ما گك،یؾ اویؾهؿ. به بیکاق قغ ه یكویي
 .ؾهؿ یهٓ ًیٔا٨ما

و بلا  هحعلؿه الاتیا یؿیلِل١ًث هؽحلل٧ جىل 16 یهلا با اوح٩اؾه ال ؾاؾه یؾق پژوهٍ 26هى
ٓ اذلك يىولايات يلكغ اقل Error Correction Model (ECM)ؼٙا ٔ طیهؿل جّع یكیکاقگ به

٬لكاق ؾاؾ.  یهىقؾ بكقول 1336-1363 یو اٌح٥ال ؾق ؾوقهٔ لهاي یوا١٬ یقا بك ؾوحممؾها یوا١٬
٘لىق شؿاگايله و هح٩لاوت بله یو کله یوا١٬ اقل يكغ كاتییاوث که ج٥آو  ايگكیپژوهً ب صهٔ یيح

 .ؾاقؾ ؾوحممؾها و اٌح٥ال بك یه١ًاؾاق كیهك ١ًِث هعاوبه کكؾه اوث، جأذ یبكا

بلا  یشًلىب ی٭لایو جلىقم ؾق آ٨ك یکلاقیيلكغ اقل، ب ىیاقجبلاٖ بل یبه بكقو 27ىبای٨حى و اوش
 1333-1316 یها ولال یهلا ٓ و ؾاؾهCointegrationٔ یايباٌلحگهلن یهلاکیاوح٩اؾه ال جکً

يلكغ اقل و جلىقم  ىیکله بل یؾاقؾ، ؾق ظال یبا جىقم قابٙه ه٩ً یکاقیکه ب ا٨حًؿیپكؾاؼحًؿ. آيها ؾق
جلىقم و  ىیکه با هٍلکلات هباؾلله بل یکًًؿ کٍىقیگىيه اوحًباٖ هًیوشىؾ ؾاقؾ. ا یقابٙه هربح
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Fluctuations: Evidence from Canadian Manufacturing Industries,‖ Open Economies Review 18, 

no. 2 (2007): 177-189. 
26. Wan-Shin Mo, ―The Impact of Real Exchange Rate Fluctuations on Employment and Wages 

in Eighteen Different Manufacturing Industries in The United States: An Error Correction Model 

Approach Analysis,‖ Emerging Markets Review 8, no. 4 (2009): 284-298. 
27. Pheto Semosa and Kanayo K. Ogujiuba, ―Is there a Nexus between Inflation, Exchange Rate 

and Unemployment in South Africa: An Econometric Analysis?,‖ Montenegrin Journal of 

Economics 17, no. 1 (2021): 45-58. 
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 وال اوث.هٍکلکًؿ، ه٭ابله هممهاو با آو یؾوث و پًصه يكم ه یکاقیب

کللاو  یكهلایهح٥ كیو ولا یاقل هلؤذك وا١٬ل یهلا اذكات يكغ یبه بكقو 28یالم٠ىب و ىیالاه
 ی١یجللىل یها بللا و٩٬لله ىویؼىؾقگكولل یالگللى یكیبللا بلله کللاقگ یکللاقیبللك ب یا٬حّللاؾ

ٔAutoregressive Distributed Lag (ARDL)1331-1317ؾوقه  یٓ ؾق هللكاکً بلللكا 
 ًیا٨لما با٠لد جلىقم ًیا٨ما هن و هكاکً ؾقهن اقلي کاهً نه که ا٨حًؿیپكؾاؼحًؿ. آيها ؾق

 بلًؿهلؿت ؾق یؾاؼلل ياؼلالُ ؿیجىل و پىل قٌؿ. ٌىؾ یه بلًؿهؿت ؾق هكاکً ؾق یکاقیب يكغ
 یکلاقیب يلكغ کلاهً ؾق كیلؾهًؿه ي٭ً ههلن هلك ؾو هح٥ ويٍا که ؾاقيؿ یه٩ً قابٙه یکاقیب با

 .اوث

بلا  هیلجكک یبكا یکاقیاقل هؤذك و يكغ ب یيكغ جىقم، يكغ وا١٬ ىیقابٙهٔ ب یؾق پژوهٍ 29ًاویو
جلا ولپحاهبك  1313 هیل ايى یباله لهلاي یبكا ی١یجىل یها با و٩٬ه یىيیاوح٩اؾه ال قوي ؼىؾقگكو

 یجلىشه ٘لىق ٬ابللبله بلالا جلىقم کله ؿيؿیقو صهیيح ىیآيها به ا ٬كاق ؾاؾيؿ. یهىقؾ بكقو 1311
 ؾق نیهىلح٭ بهبلىؾ بله هًصلك جلىقم يلكغ کاهً ظال، ىیؿ. با اؾهیه ًیؾقآهؿ قا ا٨ما یيابكابك

يلكغ  ًیبا٠لد ا٨لما یو ههاشكت ؼاقش ثیشم١ ًیا٨ما ى،یٌىؾ. ٠لاوه بك ایيم ؾقآهؿ ٟیجىل
کاق  یكویي ىییؾوحممؾ پا لیؾقآهؿ به ؾل ٟیبك جىل ًیا٨ما ىیٌىؾ و ایؾق وكاوك کٍىق ه یکاقیب

 گلكیؾ لیلو ؾلا کاقیب ثیٜك٨ لیبه ؾل یکاقیب ًیگفاقؾ. ا٨مایه یه٩ً كیيٍؿه جأذ و اٌح٥ال ذبث
 قا بك جىقم ؾاقؾ. كیجأذ ىیهم

اقل بلك اٌلح٥ال ؾق  یيكغ وا١٬ل یًايیاذك ياا٘م یبه بكقو یؾق پژوهٍ 30و همکاقاو یلٍکك
 یٌلك٘ یياهمىلاي ايهیلال قوي واق یكیگ و بهكه 1331-1303ؾق ؾوقه  كاویبؽً ؼؿهات ا

ٓ و Autoregressive Conditional Heteroskedasticity (ARCH)ٔ یىيیؼىؾقگكوللل
يلكغ اقل  یًلايیکله ياا٘م ا٨حًلؿیپكؾاؼحًؿ. آيهلا ؾق ی١یجىل یها با و٩٬ه یىيیؼىؾقگكو ا٨ثیقه

 ؾاقؾ. كاویهربث بك اٌح٥ال ؾق بؽً ؼؿهات ا كیجأذ یوا١٬

ؾق  یؾق کٍلىقها یکلاقیاذك يىوايات يكغ اقل بلك يلكغ ب یبه بكقو یا ؾق هٙال١ه 31ی٘اهك
ٓ Panel Dataٔ ییجلابلى یهلا بلا اولح٩اؾه ال قوي ؾاؾه 1333-1313 یها وال ىیظال جىو١ه ب
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 اوث. یکاقیيىوايات يكغ اقل با يكغ ب نیقابٙه هىح٭ ايگكیب سیپكؾاؼث. يحا

 یآو بك اٌح٥ال بؽلً کٍلاوقل كیيكغ اقل و جأذ یشهً پىل یبه بكقو 32و همکاقاو یلاق٠
 Vectorٔ یبلللكؾاق ىویهلللؿل ؼىؾقگكوللل یكیکاقگ و بللله 1306-1331 یؾق ؾوقه لهلللاي

Autoregressive (VAR)پكؾاؼحًللؿ. آيهللا  ی١یجللىل یها بللا و٩٬لله یىيیٓ و هللؿل ؼىؾقگكولل
 .اوث اٌح٥ال بك یه٩ً اذك یؾاقا و ؾاق یه١ً اقل يكغ یپىل شهً که ا٨حًؿیؾق

کللاق ؾق  یكویللي یيللكغ اقل و ج٭أللا;جعللث ٠ًللىاو  یؾق پژوهٍلل 33یمیللاقؾو  یِمّللاه
گلكوه  13کلاق ؾق  یكویلي یاذك يىواو يلكغ اقل بلك ج٭ألا یبه بكقو :كاویا ی١ًِح یها کاقگاه

 یگٍلحاوقها یایلبلا اولح٩اؾه ال قوي پايلل پى 1363-1333 یها ولال یبلكا یکاقگاه ١ًِح
 یهلا کاقگاه اٌلح٥ال بلك اقل يلكغ ًیا٨لما ؼلالُ اذلك کله ا٨حًؿیها ؾقآي. پكؾاؼحًؿ ا٨حهی نیج١م

 .اوث جىشه ٬ابل و یه٩ً ی١ًِح

و  یکلاقیيلكغ ب یاذك ٌکا٦ يكغ اقل و ياهح٭اقي یبه بكقو یؾق پژوهٍ 34و همکاقاو یلقوک
 یكیکاقگ و بله 1306-1337ؾوقهٔ  یهلا بلا اولح٩اؾه ال ؾاؾه كاویلؾقآهلؿ ؾق ا یجىقم قا بك يابكابك

 يلكغ ٌلکا٦ که ا٨حًؿیپكؾاؼحًؿ. آيها ؾق یكؼٙی٤ ی١یجىل یها با و٩٬ه یىيیؼىؾقگكو ا٨ثیقه
 .ؾاقؾ ؾقآهؿ یيابكابك بك نیهىح٭ اذك یکاقیها ؾق ب کاهً هن و هاً یا٨ما هن

 پژوهً یالگى اقائه. 3
 یها ثیکه با جىشه بله هعلؿوؾ اوثقابٙه يىواو يكغ اقل و بالاق کاق  یپژوهً بكقو ىیهؿ٦ ا
 Panelٔ ایلپى ی٭لیجل٩ یهلاؾاؾه یگكوهلاویلقابٙه ال بكآوقؾگلك ه ىیا یبكقو یبكا ىحا،یهؿل ا

Mean Group (PMG)ٌ ،ا٨لثیقه ا٨حلهٔ ی نیٌؿه و ج١م اقائه 35ثیو اوم ىیٓ که جىوٗ پىكاو 
. آيلاو اٜهلاق نیكیلگیاولث بهلكه هل ییجابلى یها ؾاؾه یبكا ی١یجىل یها با و٩٬ه ىویؼىؾقگكو

و همگلى بلىؾه و  کىلاویبلًؿهلؿت  یها قوي ؾق ٘لىل ه٭لاٟ٘ ٌلاؼُ ىیلؾاٌحًؿ کله ؾق ا
 ٭لثیؾق ظ٭ .كيلؿیؾق ٘ىل ه٭اٟ٘ هؽحلل٧ پايلل هح٥ لیهؿت و ج١ؿ کىجاه یها بیٔك ًٙىقیهم

                                                           
جلأذیك شهلً پلىلی يلكغ اقل بلك اٌلح٥ال بؽلً ; ٠بؿالمصیلؿ شلایلی،اللؿیًی، و ولیؿ  . يىیبه لاق٠ی، هعملؿ ٬ٙب32

 .  131-110ٓ: 1337ٔ 16، ٌماقه 0 های قاهبكؾی و کلاو ٨ّلًاهه ویاوث، :کٍاوقلی
ؾو٨ّللًاهه ، :هلای ِل١ًحی ایلكاو يلكغ اقل و ج٭ألای يیلكوی کلاق ؾق کاقگاه; . ظىیى ِمّاهی و ظىى اقؾیلمی،33

 .133-110ٓ: 1336ٔ 1قه ٌما های ا٬حّاؾی، هٙال١ات و ویاوث
اذك ٌکا٦ يكغ اقل و ياهح٭اقيی جىقم و بیکاقی بلك ;ٌهكیاق لقوکی، آقهاو یىو٩ی باق٨كوٌی، و یاوك ههكی کاقياهی،  .34

 .136-116ٓ: 1333ٔ 1ٌماقه  ،6 های کاقبكؾی ا٬حّاؾ ٨ّلًاهه يٝكیه، :يابكابكی ؾقآهؿ ؾق ایكاو
35. Mohammad Hashem Pesaran, Yongcheol Shin, and Ron P. Smith, ―Pooled Mean Group 

Estimatoion of Dynamic Heterogeneous Panels,‖ Journal of American Statistical Association 94, 

no. 446 (1999): 621-634. 
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و  Mean Groupٓٔ یگكوه اویله بكآوقؾگلك قوي ىیهلاب یحیؤل١ ی٭لیجل٩ یگكوهلاویه قوي
 بلًؿهلؿت یها بیاوث که ؾق آو جًهلا ٔلك Dynamic Fix Estimatorٓٔ ایبكآوقؾگك ذابث پى

 كییلج٥ جىايًلؿ یهلؿت هل کىجاه یها بیه٭اٟ٘ هؽحل٧ قا ؾاقيلؿ و ٔلك ىیبىؾو ؾق بذابث به اشباق
 یكیگ ىیايگیله هلن و ٫یلجل٩ ٌلاهل هن قگكوىق ىیا که اوث ىیا یگفاق يام ىی٠لث ا; 36کًًؿ.

٠لكْ ال هبلؿأ،  كییلج٥ ثی٬ابل ،ی٭یجل٩ یگكوه اویؾق بكآوقؾگك ه گك،یبه ٠باقت ؾ 37.:باٌؿ یه
ٓ یگكوهاویٔهايًؿ بكآوقؾگك ه 38ؾاقؾ وشىؾ گكوه اویه ؾق ؼٙاها ايهیواق و هؿت کىجاه بیٔكا
باٌلًؿ ٔهايًلؿ  کىلاویهلا  گكوه ىیجلا ؾق بل کًلؿ یهل ٧یلبلًؿهؿت ج١ك بیٔكا یبكا یؿیاها ٬

بلا  یىيیؼىؾقگكول یایلبا ه١اؾله پايل پى یهؿل ا٬حّاؾوًص یٓ. واؼحاق کلایبكآوقؾگك ذابث پى
 اوث: كیِىقت ه١اؾله ل به Panel ARDL(p,q1,…,qn) ی١یجىل یهاو٩٬ه

       ∑    
 
 <     ;  ∑  ́      ;    

 
 <                                                    

 
 هیهاجك کی t       N ،Xitها ، ج١ؿاؾ ؾوقهi       Nؾق ه١اؾلهٔ بالا، ج١ؿاؾ ه٭اٟ٘ 

K*N  بیبكؾاق ٔكا   ́  ،یعیجىٔ یكهایال هح٥ K*1 ،λij  ا٠ؿاؾ ذابث ٔاوکالكٓ وµi ژهیاذك و 
بمق  باٌؿ که هؿل بحىايؿ هك ه٭ٟٙ قا شؿاگايه بكآوقؾ  یمايیبه ه ؿیباT . اوثگكوه ٔه٭ٟٙٓ 
ايباٌحه باًٌؿ ؾوقه ؼٙا و هن I(1)ِىقت  به يهيمى یه١اؾلهٔ ٨ى٪، بكا یكهایکًؿ. اگك هح٥

کىجاه ییایبىؾو پى كیؼٙا جعث جأذ طیهؿل جّع یژگیؼىاهؿ بىؾ. و I(0)ها،  i یجماه یبكا
ؼٙا  طیه١اؾله بالا بكاوان جّع ىیبًابكا اوث>ال ايعكا٦ ال ج١اؾل  ىحنیو یكهایهؿت هح٥

 ٌىؾ:یه ٧یج١ك كیبه ٌکل ل
          (    ;    

    )  ∑    
      ; 

 ; 
 <  ∑    

       ; 
 ; 
 <  

            
 

 بكابكيؿ با:  δ*ij و iØ، iθ، λ*ijؾق ه١اؾله بالا 
       (  ∑    

 
 < )                                                                                

 و

                                                           
وقی کلل ٠ىاهلل  بًیاو و بهكه بكقوی اذك و قابٙه بیى ا٬حّاؾ ؾايً; . ٨ا٘مه ههكبايی، ٥ِكی ٬باؾی، و ٠لی قٔائیاو،36

شىحاقهای ا٬حّاؾی ایلكاو بلا قویکلكؾ ا٬حّلاؾ ، :یا٨حه، يىٜهىق و ؾق ظال جىو١ه جىلیؿ> هٙال١ه هىقؾی کٍىقهای جىو١ه
 .173-110ٓ: 1333ٔ 11، ٌماقه 11اولاهی 

ا٬حّاؾی، شم١یث، هّك٦ ايك ی و جصاقت بك کی٩یث هعلیٗ جأذیك قٌؿ ;يژاؾ،  ؼًؿاو و ٨ا٘مه ه١ٝمی . ابىال٭اون گل37
 .176-106ٓ: 1333ٔ 11، ٌماقه 11 ىثیپژوهٍهای هعیٗ ل يٍكیه، :ؾق کٍىقهای هًٙ٭ه هًا ىثیل

های جصؿیؿپفیك و جصؿیؿياپفیك ؾق هًعًلی  هممهايی هّك٦ ايك ی;٠بان ٠لىی قاؾ، و ابكاهین ٌكی٩ی،  . لهكا شلیلی،38
، 7پژوهٍلًاهه ا٬حّلاؾ ايلك ی ایلكاو ، :PMGکٍىقهای هًحؽب اوپک: کلاقبكؾی ال قوي  کىليحه ؾق یٙیلیىث هع

 .31-73ٓ: 1330ٔ 11ٌماقه 
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       ∑    
 
 < (  ∑      ⁄                                                                          

 و
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 < :                                                                                   
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 < :                                                                                   

 و
 جىايؿ یباٌؿ، آيگاه قابٙه بلًؿهؿت يم i=0 Ø . اگكاوثؼٙا  لیوك٠ث ج١ؿ iØ پاقاهحك

 ىیبالگٍث به ج١اؾل بلًؿهؿت قا يٍاو ؾهًؿ، ٠لاهث ا كهایکه هح٥ یِىقج ؾق. ٌىؾ ٧یج١ك
´و ه١ًاؾاق باٌؿ.  یه٩ً ؿیپاقاهحك با

iθ اوث. كهایيگك قوابٗ بلًؿهؿت هح٥ایب میي 

ٓ اقائه ؾاؾيؿ. 1ه١اؾلهٔ ٔ ىیجؽم یقا بكا ی٭یجل٩ یگكوه اویبكآوقؾگك ه 39ثیاوم و ىیپىكاو، ٌ 
قوي ظؿاکرك  آيهاباٌؿ، یه یكؼٙیٓ ال شهث پاقاهحكها 1٤قابٙهٔ ٔ ًکهیبا جىشه به ا

هك  ییيما قاوث هًمله به ییيما بكآوقؾ پاقاهحكها گىحكي ؾاؾيؿ. جابٟ قاوث یقا بكا ییيما قاوث
 :ٌىؾ یه يىٌحه كیها به ٌکل لآي ال یكیگ حنیه٭ٟٙ و لگاق
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 و نیؾاق i       N یٓ بكا6ؾق قابٙه ٔ

 و 

  
 (       ;       

 و
         (  

   )   
 It ال ؾقشه  کهی هیهاجكT و 

    (     ;         ; :       ;         ; : ) 

 .اوث  

 لیهؿت و وك٠ث ج١ؿکىجاه بیٔكا ،Ø%0بلًؿهؿت   بیال بكؾاق ٔكا هیبكآوقؾ اول کیآ٤ال 
 ی. بكاكؾیِىقت پف i%0Wiξ یبك قو yiΔال  یىيیقگكو ىیجىايؿ با جؽمیه گكوه هك ؼاَ
 ىیا کًؿ ؿایؾوث پ ییکه به همگكا یٌىيؿ و جا لهايیجکكاق ه یٌك٘ یهاىیجؽم ىی، اθبكآوقؾ 

                                                           
39. Pesaran, Shin, and Smith, ―Pooled Mean Group,‖ 621-629. 
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 یاي٩كاؾ بیٔكا ال یولي كی٤ ىیايگیه ،یگكوهاویه یپاقاهحكها. ؾاٌث ؼىاهؿ اؾاهه قويؿ
 :نیؾاق θ یؼٙا طیجّع بیال ٔك ی٭یجل٩ یگكوهاویه هؿل ىیجؽم یبكا يمىيه یبكا. هىحًؿ

 
        ; ∑   

   
 <                                                                                     

 :ايهیو واق
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∑ (  
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 <                                                                             

 

 40.:ٌىيؿ ی٘ىق هٍابه بكآوقؾ هبه میهؿت يکىجاه بیٔكا ايهیواق و ىیايگیه;
 ؾق که ًؿیآ یه ؾوث بهٓ 6ٔ قابٙه ال گك٨حى اول هكجبه هٍح٫ با ی٭یجل٩ یگكوه اویه یپاقاهحكها

 :ٌىؾ یه هپكؾاؼح آو لیجعل به ىییپا
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 که ییشا

  
      ;     

   
%3که  θ ال هیبا ه٭ؿاق اول ىیجؽم ن،یقا ؾاق 

θ یآ٤ال ٌؿه و بكآوقؾها ٌىؾ یه ؿهیياه iØ  و ،i
2σ  

یٓ ٬كاق ه13و هصؿؾاً ؾق قابٙه ٔ ٌىيؿ یلؾه ه ىیٓ جؽم11ٓ و 11ٔبا ؾق يٝك گك٨حى قوابٗ ٔ میي
%3که  θال  یؿیشؿ ىیو جؽم كيؿیگ

θ جکكاق  ییجا شا 41هكاظل ىیا. ؾهًؿ یقا به ؾوث ه اوث
 ؾوث به ی٭یجل٩ یگكوهاویه بیه٭ؿاق ٔك بیجكج ىیو به ا نیبكو ییکه به همگكا ٌىيؿ یه
 .ؿیآ یه

 

                                                           
51. Edward F. Blackburne and Mark W. Frank, ―Estimation of Nonstationary Heterogeneous 
Panels,‖ The stata journal: promoting communications statistics and stata 7, no 2 (2007): 197-

208. 
52. Pesaran, Shin, Smith, ―Pooled Mean Group,‖ 621-629. 

 



 131     ٠بؿی ویّؿکلایی و ....../  یؾق کٍىقها یکاقیاذك يىوايات يكغ اقل بك ب

 

 پژوهً یو بكآوقؾ الگى ها ؾاؾه ی. ه١ك3٨
 یها. ؾاؾهٌىؾ یبه کاق گك٨حه ه ییجابلى یهاؾاؾه قوي پژوهً ىیا یها هیآلهىو ٨كٔ یبكا

قا ؾق ٘ىل  کىاوی یه٭١ٙ یکه واظؿها ايؿ یلهاي یو وك یه٭١ٙ یهاؾاؾه ال ی٭یجل٩ ییجابلى
و  (EXVLT)پژوهً يىواو يكغ اقل  ىیا یاواو كیؾهًؿ. ؾو هح٥ی٬كاق ه یلهاو هىقؾ بكقو

 ؿیو يكغ قٌؿ جىل (INF)کًحكل ٌاهل يكغ جىقم  یكهایو هح٥ باًٌؿ یه (UNE) یکاقیيكغ ب
 هىحًؿ. (INV) یگفاق هیو وكها (Ggdp) یياؼالُ ؾاؼل

      N     (         N     N            
 

 یبايک شهاي یها پژوهً اوث ال واهايهٔ ؾاؾه یوابىحهٔ الگى كیٓ که هح٥   N ٔ یکاقیيكغ ب
ٌىؾ. یوابىحه ؾق يٝك گك٨حه ه كیهح٥ هرابه بهٌؿه  الگى واقؾ یحمیِىقت لگاق ز و بهاوحؽكا

يىوايات يكغ اقل که بك اوان گٍحاوق  حنیاوث. لگاق یؾوقه لهاي tکٍىق و  ايگكیب i هیايؿ
هٍؽُ         هًٙ٭ة هًا اوحؽكاز ٌؿه با يماؾ  یهحعكک هكجبهٔ ؾوم يكغ اقل کٍىقها

ٓ و جىقم       ٔ یٓ، قٌؿ ا٬حّاؾ   N ٔ یگفاق هیهكبىٖ به وكها یها ٌؿه اوث. ؾاؾه
ٔ N   و  یحمیِىقت لگاق همهٔ آيها بهاوحؽكاز و  یبايک شهاي یها ال واهايه ؾاؾه میٓ ي

ايؿ.  گك٨حه یشا ٫یجع٭ یکًحكل ؾق الگى یكهایهح٥ هًمله بهو  ٌؿه ايصام اتیؾبهٙاب٫ با هكوق ا
 اوث.  2021جا  1999ها  ؾاؾه یؾوقهٔ لهاي

 كی. و٩٬هٔ هح٥والؾ یقا همکى ه كهایاهکاو ظٕىق و٩٬هٔ هح٥ ٫یجع٭ یا٬حّاؾوًص یالگى
 يٍاو ؾاؾه ٌؿه اوث. qبا  یعیجىٔ كیو و٩٬هٔ هح٥ pوابىحه با 

 
      N      ∑    N   ; 

 
  ∑           ;  

  
  

∑     N   ;  
  
  ∑          ;  

  
 ∑     N   ;  

  
       

 

 بیٔك ه٭ؿاق ٫،یجع٭ یالگى ؾق ٌؿه اوح٩اؾه یكهایال هح٥ یبكؼ یاظحمال ییبا جىشه به ياهايا
باٌؿ  -1و  0 ىیب بیٔك ىیکه ا یىث بكآوقؾ ٌىؾ. جًها ؾق ِىقجیبا یه الگى ؼٙا طیجّع

 بیبكآوقؾ ا٠حماؾ يمىؾ. شهث بكآوقؾ ٔك سیبه وشىؾ قابٙهٔ بلًؿهؿت و ِعث يحا جىاو یه
 :ٌىؾ یٓ بكآوقؾ ه15ه١اؾلهٔ ٔ ٓ ٔ ؼٙا طیجّع
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لالههٔ  ییهايا یها ايصام ٌىؾ. آلهىو كهایهح٥ ییال بكآوقؾ الگى لالم اوث جا آلهىو هايا ًیپ

 و ايهیواق ى،یايگیه یكیپفكی٠ؿم جأذ ای یی٬ابل اجکا اوث. هايا بیبا ٔكا ىویقگكو کیبكآوقؾ 
هلموم بىؾه و کاقبكؾ آيها  یاهك یه٭١ٙ یوشىؾ وابىحگ با لهاو ٠اهل ال كهایهح٥ ايهیکىواق

آلهىو ،ی٭یجل٩ یهاؾاؾه ییهايا ىییاوث. ؾق ج١ یواؼحگ ىویال بكآوقؾ قگكو یكیشلىگ یبكا
ها ال ؾو آلهىو ؾاؾه ییهايا یبكقو شهث پژوهً ىیٌؿيؿ که ها ؾق ا یه١ك٨ یهح١ؿؾ یها

42ثیاوم و ىیپىكاو، ٌ
(IPS)  43و چى ىیل ى،یو آلهىو لى  (LLC) جىشه با. نیاوح٩اؾه يمىؾ 

 كهایواظؿ  هح٥ ٍهیاوث که يؽىث، وشىؾ ق یپژوهً ٔكوق یبىؾو ؾوقهٔ لهايی٘ىلاي به
 یياهايا ؾق بكآوقؾها یها یچكاکه اگك وك >ٌىؾ یکاـ  بكقو ىویاشحًا  ال بكآوقؾ قگكو یبكا

 سی. يحاىحًؿیي كی٬ابل اجکا و ج٩ى ٌىيؿ یکه ظاِل ه یصیبه کاق گك٨حه ٌىيؿ، يحا یا٬حّاؾوًص
ؾق شؿول  ثیو اوم ىی، ٌپىكاو آلهىو و چى و ىیل ى،یواظؿ لى ٍهیق یها ظاِل ال آلهىو

 ايؿ.ٌؿه گماقي كیل
 
 
 
 
 

                                                           
42.  Pesaran, Shin, and Smith, ―Pooled Mean Group,‖ 621-629. 
43. Andrew Levin, Lin Chein-Fu, and Jmes Chu Chia-Shang, ―Unit Root Test in Panel Data: 

Asymptotic and Finite Sample Properties,‖ Journal of Econometrics 108, no. 1 (2002): 1-24.  
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 چى و ىیل ى،یو لى ثیو اوم ىیواظؿ پىكاو، ٌ ٍهیآلهىو ق سیٓ: يحا1شؿول ٔ

 كهایهح٥

 چى و ىیل ى،یآلهىو لى ثیاوم و ىیآلهىو پىكاو، ٌ
 ؾق ج٩أل هكجبه اول ؾق وٙط ؾق ج٩أل هكجبه اول ؾق وٙط
 هلاک
 آلهىو

 هلاک
 آلهىو

 هلاک
 آلهىو

 هلاک
 آلهىو

 N  73/3 *33/7- 13/3- *70/6- 

      *76/7- *36/10- *73/7- *63/13- 

 N  
*11/1- *77/6- 06/1- *30/3- 

     
*76/1- *33/11- 36/1- *31/7- 

 N  31/3- *07/6- 73/1- *03/6- 

 پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ: 

 و LLCواظؿ  ٍهیق یهابا آلهىو بیبه جكج UNE كیؾهًؿ، هح٥یبه ؾوث آهؿه يٍاو ه سیيحا
IPS كیهح٥ ىیهاياوث. همچً یكیگهكجبه ج٩أل کی% با 0 یؾق وٙط ه١ًاؾاق EXVLT  با

با اوح٩اؾه  INFو   Ggdpیكهای% هايا هىحًؿ. هح0٥ یهك ؾو آلهىو هفکىق  ؾق وٙط ه١ًاؾاق
 به یكیگباق ج٩أل کی% هايا يبىؾه و با 0 یؾق وٙط ه١ًاؾاق LLCواظؿ  ٍهیال آلهىو ق

ؾق وٙط  ییهايا كیهك ؾو هح٥ یبكا IPSواظؿ  ٍهیق آلهىو صهیيح یول قوًؿ، یه ییهايا
٬كاق  INFو  Ggdp كیه١کىن ؾو هح٥ ٗیؾق ٌكا  INVكیکًؿ. هح٥ی% قا گماقي ه0 یه١ًاؾاق
ؾق ج٩أل  ییهايا  LLCو آلهىو  0% یهايابىؾو ؾق وٙط ه١ًاؾاق IPSصه آلهىو یؾاقؾ. يح

 کًؿ.یهكجبه اول قا گماقي ه
کائ ًهیبك اوان کم ًهیبه یها واظؿ ج١ؿاؾ و٩٬ه ٍهٔ یپه ال ايصام آلهىو ق ايحؽا   کیآهاقهٔ آ

 .ايؿ ٌؿه ايحؽا  کیها بكابك با q  یو جماه p كیاوان، ه٭اؾ ىیٌؿه اوث. بك ا
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کائ ًهیٌىؾ  بك اوان کمیهمايگىيه که ؾق يمىؾاق بالا هٍاهؿه ه ه٭لؿاق  ىیکمحك کیآهاقه آ

 ىیبله همل ن،یلج٩أل ؾاق کی ىیبًابكا >اوث ARDL (1,1,1,1)باٌؿ که يٍايگك یه -13/1
 ؾق ومث قاوث هؿل ـکك يٍؿه اوث. یکاقیب كی٠لث و٩٬ه هح٥

 یجملاه کله ؾاٌث اویب جىاو یگماقي ٌؿه ه 1که ؾق شؿول  PMGهؿل  ىیبا جىشه به جؽم
  ، 1. ؾق شلؿول هىلحًؿ یا٬حّلاؾ یهلا یولالگاق بلا جئلىق هؿل، ؾق ٌؿه اوح٩اؾه یكهایهح٥

 ؿیلبا یؾاق یه١ًل یبلكا بیٔلك ىیلا نیؾايل یؼٙا بىؾه و همايٙىق که هل طیجّع بیٔك ايگكیب
 باٌلؿ یه -1031/3ه١اؾل  1هٙاب٫ شؿول  یه٭ؿاق ٠ؿؾ ىیقا ؾاقا باٌؿ، ا -1و  3 ىیب یه٭ؿاق

بلك  کیل نیاولث. ظاِلل ج٭ىل كهلایهح٥ ىیؼٙا ب طیوشىؾ قابٙه بلًؿهؿت و جّع ايگكیکه ب
 لیولك٠ث ج١لؿ ىیلا 1شلؿول  یکله بلكا ؾهلؿ یقا بله ؾولث هل لیوك٠ث ج١ؿ   یه٭ؿاق ٠ؿؾ

 ًٌ گفٌث ال ب١ؿ كهایهح٥ ىیب قوابٗ که ؾاٌث اویب جىاو یو ه اوث ٠7ؿؾ  یبیج٭ك ِىقت هب
اذلك  ايگكیلاول ب ٧یلٌلؿه بلًؿهلؿت قؾ قولن شلؿول ؾق. قوؿ یه هصؿؾ ج١اؾل به ؾوباقه ؾوقه،

. وٙك کًؿ یه اویقا ب باٌؿ یپژوهً بالاق کاق ه ىیوابىحه که ؾق ا كیهىح٭ل قا بك هح٥ یكهایهح٥
 یحمیيىولاو يلكغ اقل لگلاق ًکلهیبا جىشله بله ا باٌؿ، یيىواو يكغ اقل بك بالاق کاق ه بیاول ٔك

 کله کلكؾ كیگىيله ج٩ىلًیا جلىاو یهل شلؿول بله جىشه با. ٌىؾ یه كیج٩ى یؾقِؿ ِىقت بهاوث 
کله ؾق  کًلؿ یهل ٍحكیقا ب یکاقیؾقِؿ يكغ ب 76/7 ه١اؾل اقل يكغ يىوايات یؾقِؿ ؾه ًیا٨ما
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% بلك يلكغ 0 یؾق وٙط ؼٙلا یاذك هربث و ه١ًاؾاق میجىقم ي .% ه١ًاؾاق اوث0 یوٙط ؼٙا
یهل یکلاقیؾق يكغ ب یؾقِؿ 10/3 ًیجىقم با٠د ا٨ما ًیؾقِؿ ا٨ما کی ی١ًی >ؾاقؾ یکاقیب

 یؾق ولٙط ؼٙلا یولل ،% ه١ًاؾاق يبىؾه0 یؾق وٙط ؼٙا یياؼالُ ؾاؼل ؿیٌىؾ و قٌؿ جىل
ؾق ولٙط  یو ه١ًلاؾاق یه٩ًل یهن اذك یگفاق هیوكها كیهربث و ه١ًاؾاق ؾاٌحه و هح٥ ی% اذك13
 .ؾاقؾ یکاقی% بك يكغ ب0

 

 ی٭یجل٩ یگكوه اویه یبكآوقؾ الگى سیٓ: يحا1شؿول ٔ

 كیهح٥ بیٔك اوحايؿاقؾ یؼٙا tآهاقه  اظحمال
 اذك بلًؿهؿت

3313/3 3036/1 3333/3  773/3  EXVLT 
3336/3 3131/1 3037/3  1037/3  INF 
3631/3 6061/1- 3316/3  3336/3-  Ggdp 
3333/3 0337/16- 33/1 e 30-  3331/3-  INV 

 ؼٙا طیجّع یالگى

3333/3 1313/3- 3377/3 1031/3-    

0333/3 0331/3 6333/3 3331/3  D(EXVLT) 

711/3 3303/3 1311/3 1337/3  D(INF) 

6337/3 1363/3- 3333/3 3336/3-  D(Ggdp) 

3333/3 3103/1- 3331/3 3333/3-  D(INV) 

3 3131/3 1617/3 6310/3  C 

 پژوهً یها ا٨حهیهًبٟ: 

هكکلب قا  یاهکلاو وشلىؾ همؽٙل یعیجىٔل یكهایهح٥ یلالم به ـکك اوث که اقجباٖ ؾقوي
 یعیجىٔ یكهایبا ا٨موؾو هح٥ ٌىؾ یهٍاهؿه ه ٫یجع٭ سیاها همايٙىق که ؾق يحا آوقؾ> ی٨كاهن ه

 ماویل، هىیيك٨حه اوث. بًابكا ىیال ب بیٔكا یيٍؿه اوث و ه١ًاؾاق اؾیل بیٔكا ايهیواق ؿیشؿ
 لیج١لؿ ایلبله ظلف٦  الیل٬لكاق ؾاقؾ و ي یؾق وٙط ٬ابل ٬بىل یعیجىٔ یكهایهح٥ ىیب یهمؽٙ

 .ىثیي یعیجىٔ یكهایهح٥
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 پژوهً ا٨حهٔ ی. 0

 کٍلىقها یؾاؼلل ياؼلالُ ؿیلجىل ال یههمل بؽً که ٭ایو ٌمال آ٨ك ايهیؼاوقه یؾق کٍىقها
اولث، يلكغ اقل  یهعّلىلات ِل١ًح ایله یلاول هىاؾ واقؾات و ی١ی٘ب هًابٟ ِاؾقات به وابىحه

يلكغ اقل  یذبلاج ی. يىولايات و بلکًلؿ یهل ٩لایا ی١٨الاو ا٬حّاؾ یكیگ نیؾق جّم یاواو یي٭ٍ
يلاهٙلى   یاهلؿهایپ ًلاوی٠لؿم ا٘م ىی. اؾهؿ یکاهً ه ًؿهیقا به آ ی١٨الاو ا٬حّاؾ ًاویا٘م

 یًلايیايصلام ٌلؿه اولث، ياا٘م ىیلال ا ًیکله پل یبك ا٬حّاؾ ؾاقؾ. هٙاب٫ با هٙال١اج یهح١ؿؾ
 با٠لدههن به يىبهٔ ؼلىؾ  ىیکه ا ٌىؾ یه یگفاق هیکاهً وكها وببيكغ اقل  یذباج یظاِل ال ب

ايحٝلاقات  صلاؾیهىشب ا جىايؿ ی. يىوايات يكغ اقل هگكؾؾ یه یکاقیب ًیکاهً اٌح٥ال و ا٨ما
يلكغ  یذباج یکه ؾق کًاق ب یبه جىقم ؾاهى بميؿ و جىقه جىايؿ یؼىؾ ه یگكؾؾ. ايحٝاقات جىقه یجىقه

هًعلك٦  ىیآ٨ك هىللؿ و اٌلح٥ال ثیلقا ال ١٨ال یهًابٟ هال یومث و وى جىايؿ یه كؾیاقل ٬كاق بگ
بك قٌؿ  جىايؿ یواقؾات و ِاؾقات ه اوی، يىوايات يكغ اقل با اؼلال ؾق شكگكیؾ ی. ال وىؿیيما

. ؾق ٌىؾ یه یکاقیب ًیا٨ما با٠د٘ىق ظحن  هن به یاذك بگفاقؾ. کاهً قٌؿ ا٬حّاؾ یا٬حّاؾ
بله هملكاه ؾاقؾ کله اذلك  یٌلماق یبل یاهلؿهایيكغ اقل ؾق هًٙ٭هٔ هًا پ یذباج ی٠ىاهل، ب ىیکًاق ا
 ٬ابل هعاوبه اوث. میي یکاقیآو بك ب نیهىح٭

کله  ؾهلؿ یيٍلاو هل یيٝك یپژوهً هٙاب٫ با هباي ىیا یا٬حّاؾوًص یبكآوقؾ الگى صهٔ یيح
 ًیا٨لما ولبب یگفاق هیکلاهً ولكها یبله ٠بلاقج ایؾاقؾ،  یاذك ه٩ً یکاقیبك ب یگفاق هیوكها

 یاذك هربث بك آو ؾاقؾ. بهبلىؾ قٌلؿ ا٬حّلاؾ می. جىقم يٌىؾ یهًٙ٭هٔ هًا ه یؾق کٍىقها یکاقیب
 ًیا٨لما 1311جلا  1333 یها الول یهلا ؼىاهؿ ٌؿ. بلك اولان ؾاؾه یکاقیکاهً ب با٠د میي

 ؾق هًٙ٭هٔ هًا هًصك ٌؿه اوث.  یکاقیب ًیيىوايات يكغ اقل به ا٨ما

ٌلؿه  ولببهًٙ٭ة هًلا  یؾق ا٬حّاؾ کٍىقها یو هٍکلات واؼحاق یحیواؼحاق هكم شم١
ال  یاهلا ا٠ملال بكؼل ٌلىؾ> لیگفاقاو جبؿاوثیو یاِل هؿ٦ به یکاقیاوث که ق٨ٟ هٍکل ب

اهلا ؾق  ٌلىيؿ، یهل ی٘كاظل یکاقیب يكغ کاهً هؿ٦ با نی٘ىق هىح٭ هك چًؿ به ها اوثیو ىیا
اولث  ی٠ىاهل ههمل ییي٭ّاو ٠ؿم ًٌاوا ىیا ی. ٠اهل اِلٌىيؿ یه لی٠مل به ٔؿ ؼىؾ جبؿ

 هًعك٦ والؾ.  یقا ال هؿ٦ اِل یا٬حّاؾ یها اوثیو جىايؿ یکه ه

. ايصاهلؿ یهل یکلاقیب گىلحكي به اقل يكغ یذباج یب که اوث ٌؿه ؾاؾه يٍاو ٫یجع٭ ىیؾق ا
 بلًؿهلؿت ؾق جىايلؿ یه ؾهؿ ًیا٨ما قا اقل يكغ يىوايات یيعى هك به که یا٬حّاؾ یها اوثیو
 ىیلپلژوهً ا ىیلا یها ا٨حلهیظاِل ال  یاوحیو هٔ ی، جىِىی. بًابكاٌىؾ هًصك اٌح٥ال کاهً به

 ،اولث یکلاقیآو کلاهً يلكغ ب یکه هؿ٦ اِل یو پىل یهال یها اوثیو یاوث که ؾق ٘كاظ
 بك ذبات يكغ اقل جىشه يمىؾ.  اوثیآو و یاهؿهایبه پ ؿیبا
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 هًابٟ اههیو
 :ی٨اقو هًابٟ -ال٧

 و یجصاق یها هیاجعاؾ ؾق اٌح٥ال قٌؿ بك هؤذك اهلى٠ یابیاقل; .ی٠ىگك هًّىق و ى،ی٠لاالؿ ،یالوش
 و ٔقٌؿ یا٬حّاؾ یها پژوهً ٨ّلًاهه ،:كاویا کاق بالاق یبكا یاوحیو یها هیجىِ و یا هًٙ٭ه
 .50-21 ٓ:1384ٔ 4 ٌماقه ،5 ٓؿاقیپا جىو١ه

 و كیؿپفیجصؿ یها یايك  هّك٦ یهممهاي; .ی٩یٌك نیابكاه و قاؾ، ی٠لى ٠بان لهكا، ،یلیشل
 قوي ال یکاقبكؾ اوپک: هًحؽب یکٍىقها ؾق کىليحه یٙیهع ىثیل یهًعً ؾق كیؿياپفیجصؿ

PMG:، 92-63 ٓ:1395ٔ 21 ٌماقه ،6 كاویا یايك  ا٬حّاؾ پژوهًٍاهه. 
 اٌح٥ال بك اقل يكغ یپىل شهً كیجأذ; .ییشلا ؿی٠بؿالمص ؿیو و ،یًیالؿ ٬ٙب هعمؿ به،یيى ،یلاق٠

   .141-125 ٓ:1396ٔ 18 ٌماقه ،5 کلاو و یقاهبكؾ یها اوثیو ٨ّلًاهه ،:یکٍاوقل بؽً
 ال اوح٩اؾه با كاویا ا٬حّاؾ ؾق یکاقیب بك اقل يكغ ٌکا٦ اذك یبكقو; .یياؾه ىيهی و ،یهؿ ،یكیلب

 .135-109 ٓ:1394ٔ 1 ٌماقه ،20 بىؾشه و یمیق بكياهه ٨ّلًاهه ،:ًگیچیوىئ هاقکى٦ قوي
 یياهح٭اقي و اقل يكغ ٌکا٦ اذك; .یکاقياه یههك اوكی و ،یباق٨كوٌ یىو٩ی آقهاو اق،یٌهك ،یلقوک

 1 ٌماقه ،7 ا٬حّاؾ یکاقبكؾ یها هیيٝك ٨ّلًاهه ،:كاویا ؾق ؾقآهؿ یيابكابك بك یکاقیب و جىقم
ٔ1399:ٓ 117-148. 

 ،:كاویا ی١ًِح یها کاقگاه ؾق کاق یكویي یج٭أا و اقل يكغ; .یمیاقؾ ظىى و ،ىیظى ،یِمّاه
 .244-225 ٓ:1398ٔ 1 ٌماقه ،یا٬حّاؾ یها اوثیو و هٙال١ات ؾو٨ّلًاهه

 ياههاویپا :جىو١ه ظال ؾق یکٍىقها ؾق یکاقیب يكغ بك اقل يكغ يىوايات اذك; .ًایو ،ی٘اهك
 .1395 م،یجبك واظؿ ،یاولاه آلاؾ ؾايٍگاه اقٌؿ، یکاقًٌاو

 ی٭یظ٭ اقل يكغ يىواو كیجأذ; .یاو٩ًؿآباؾ ییشلا ؿی٠بؿالمص ؿیو و ،یبهمً یهصحب ،ی٠ل ،یگی٘لاب
 3 ٌماقه  ،9 یالگىوال و ا٬حّاؾ ٨ّلًاهه ،:یهال جىو١ه لعاٚ با ٠ىاهل کل یوقبهكه قٌؿ بك
ٔ1397:ٓ 35-61. 
 یوا١٬ يكغ یذباج یب بك جصاقت بالبىؾو ؾقشه اذك; پىق.یهم ا یو و ،ی٨ٍاق ؿیهص كٔا،ی٠ل ،یکالقوي

 ،1 یا٬حّاؾ یگفاق اوثیو هصله ،ٓ:MENA هًٙ٭ه هًحؽب یکٍىقها یهىقؾ ٔهٙال١ه اقل
 .216-185 ٓ:1388ٔ 2 ٌماقه

 جصاقت و یايك  هّك٦ ث،یشم١ ،یا٬حّاؾ قٌؿ كیجأذ; .يژاؾ یه١ٝم ٨ا٘مه و ابىال٭اون، ؼًؿاو، گل
 ٌماقه ،11 ىثیل ٗیهع یها پژوهً هیيٍك ،:هًا هًٙ٭ه یکٍىقها ؾق ىثیل ٗیهع ثی٩یک بك

21 ٔ1399:ٓ 157-168. 
 بؽً ؾق اٌح٥ال بك یوا١٬ اقل يكغ یًايیياا٘م اذك; .یظىً عهیهل و بهًاهه، یههؿ هعمؿ، ،یلٍکك

 ٓ:1395ٔ 23 ٌماقه ،6 یا٬حّاؾ جىو١ه و قٌؿ یپژوهٍ و ی٠لم ٨ّلًاهه ،:كاویا ؼؿهات
115-129. 
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 و اویبً ؾايً ا٬حّاؾ ىیب قابٙه و اذك یبكقو; .اویقٔائ ی٠ل و ،ی٬باؾ ی٥ِك ٨ا٘مه، ،یههكباي
 ،:جىو١ه ظال ؾق و يىٜهىق ا٨حه،ی جىو١ه یکٍىقها یهىقؾ هٙال١ه ؿ>یجىل ٠ىاهل کل یوق بهكه

  .160-125 ٓ:1393ٔ 21 ٌماقه ،11 یاولاه ا٬حّاؾ کكؾیقو با كاویا یا٬حّاؾ یشىحاقها
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