
 

 

 

 

 
 

 های اقتصادی دو فصلنامۀ مطالعات و سیاست
 0312 و تابستان بهار، یک دهم، شمارۀیاسدوره 

 006-00، صص 10شمارۀ پیاپی 
 یمقالۀ پژوهش

 The Journal of Economic Studies and Policies 

Semi-annual, Vol. 11, No. 1, Spring & Summer 2024 

Issue 21, pp. 91-117 

Original Article 

ٍ آستاًِ  ٌِیبِ آى با بزآٍرد سطح بْ یابیدست یٍ چگًَگ آل ذُیهفَْم پَل ا
 زاىیاقتصاد ا یتَرم: هطالعِ هَرد

   ویا دايد محمًدی

 سمیٍ ساردیىی  
 DOI: https://doi.org/10.22096/esp.2024.1974311.1674 

 [86/84/2684تاریخ پذیزش: ـ  86/80/2682تاریخ دریافت: ] 
 دهیچک
 ػلت به که اعت افتهی تىعؼه کمتش یکؾىسها یادیبً هؾکلات اص یکی هثابه به تىسم

 هًضله به همىاسه داسد، که یا گغتشده یاعیع و یفشهًگ ،یاجتماػ ،یتبؼات التقاد
 ىییداضش به تب كیتذمدس  .بىده اعت هغشح گزاساو اعتیع یسو  ؼیپ بضسگ یچالؾ
 هىسد يظش جاو آل ذهیبه پىل ا ذویسع ًکهیو با تىجه به ا نیجاو يؼ پشداخت آل ذهیپىل ا

دس دال تىعؼه  یکؾىسها یخقىؿ دس التقادها به يشر تىسم ففش به یابیيؼ و دعت
 التقاد اتیادب دس یهتًالض يظشات ىیهىاجه اعت و همچً ییبا تًگًاها شاویاصجمله ا

ؽذه اعت با بشآوسد عغخ  تلاػ پژوهؼ ىیدس ا ،سو ىیاصا ؛داسد وجىد استباط ىیا دس یپىل
 یاهذهایو پ نیؽى کیو هذيظش جاو يؼ يضد آل ذهیتىسم، به عغخ تىسم ا ًهیآعتايه و به

 یصهاي یعش  ىویاسچىب هذل سگشعهدس چ سو، ىی. اصانیکً یآو سا بشسع یالتقاد
 كیتذم جیيتا شاو،یالتقاد ا یبشا 9661-9611دس باصه  یشخغیو غ یا آعتايه
دسفذ  90 تا 92 ىیب شاویتىسم دس التقاد ا ًهیدهًذه آو اعت که عغخ آعتايه و به يؾاو

و  یپىل یها اعتیبا اتخار ع یدولت و بايک هشکض ؽىد یه ؾًهادیپ سو، ىی. اصاباؽذ یه
سا  یالتقادسؽذ  ىیتا اص ا کیآو يضد ًهیسا به عغخ به یهًاعب، عغخ تىسم و والؼ یهال

 .ًذیو سفاه جاهؼه سا دذاکثش يما ؼیافضا
 یسؽذ التقاد ؛تىسم ًهیيشر به ؛يشر آعتايه تىسم ؛يشر تىسم آل؛ ذهیپىل ا :یذ یکل واژگاو

 .شاویا
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 . ه٭ؿهه1

هلكؾم قا  یحّلاؾقا هؿ٦ ٬كاق ؾهًؿ که ق٨اه ا٬ یيكغ جىقه ؿیبا گفاقاو اوثی، وآل ؿهیؾق ظالث ا
ا٬حّللاؾؾاياو و  اویللؾق ه یا جىا٨لل٫ گىللحكؾه یا٬حّللاؾ پللىل اتیللبلله ظللؿاکرك بكوللايؿ. ؾق اؾب

 یه٩ًل یاهلؿهایپ یا٬حّاؾ هٕلك و ؾاقا یاوث که جىقم بكا ىیوشىؾ ؾاقؾ و آو ا گفاقاو اوثیو
جلىقم هباقله با  یقا بكا ییها اوثیابحؿا و یهكکم یها بايک ك،یاؼ یها ؾق ؾهه صه،یاوث. ؾق يح
 یا٬حّلاؾ قٌلؿ و جىقم ىیقابٙه ب گكیال ٘ك٦ ؾ 1ايؿ. يگه ؾاٌحى جىقم اجؽاـ کكؾه ىییو وپه پا

 ایلؾق ظال جىو١ه ؾاقؾ. يلكغ جلىقم بلالا  یال کٍىقها الشمله کٍىقها یاقیبى ؾق یههم ي٭ً
اق ؾق بلال یياکاقآهؿ ًیٌىؾ و هًصك به ا٨ما یهٕك جل٭ جىايؿ یکل ا٬حّاؾ ه یبكا كیياپف یًیبً یپ

ولٙط جلىقم  ًیا٨لما گلك،یبلًؿهؿت ؾق ا٬حّاؾ ٌلىؾ. ال ٘لك٦ ؾ یمیق يا٬ُ بكياهه یو اشكا
با  یبا جىقم بالا به کٍىقها یهًابٟ قا ال کٍىقها گفاقاو هیوكها ایها  ٌىؾ ٌكکث وبب جىايؿ یه

 صلاؾیجلىقم ا یها ًهیهم ًیکه همکى اوث ال ا٨ما ییها اویؾق بكابك ل یپىٌٍ هرابه به ىییجىقم پا
ؾق ظال قٌؿ، ههن اولث ولٙط هٙللى  آولحايه  یا٬حّاؾها یبكا قو، ىیؾهًؿ. الا كییٌىؾ، ج٥

 2هٕلك باٌلؿ. ؿاقیپا یقٌؿ ا٬حّاؾ یکًًؿ که ٨كاجك ال آو يكغ همکى اوث بكا ییجىقم قا ًٌاوا
 وشىؾ ؾاٌلحه باٌلؿ. ی٘ىق هممهاو هربث و ه٩ً به جىايؿ یاذكات جىقم بك ا٬حّاؾ هحًىٞ اوث و ه

اهلا  ،کملک کًلؿ یبله قٌلؿ ا٬حّلاؾ جىايلؿ یال جىقم ه یوٙط هحىوٙ ؾهؿ یيٍاو ه هٙال١ات
ؾق ا٬حّلاؾ و  ًلاوی٠ؿم ا٘م صاؾیکه وبب ا ىثیي مثی٬ یوٙط جىقم، وٙط بالا ىیهًٝىق ال ا

 پكولً ىیلا٬حّاؾؾاياو به ؾيبال پاوػ بله ا قو، ىی. الاٌىؾ یهايٟ ال ٠ملکكؾ هٙلى  ا٬حّاؾ ه
 یال ولٙط جلىقم هلايٟ ال قٌلؿ ا٬حّلاؾ ماویلاولث و چله ه ًهیقم بهال جى ماویهىحًؿ که چه ه

 3ن؟یبه ٩ِك بكواي ؿیجىقم قا با ایو آ ٌىؾ یه

 و ا٨حلهیجىول١ه یکٍلىقها ؾق جلىقم ؼّلىَ ؾق ،یاقیبى یها پژوهً كیاؼ یها ؾق ؾهه
ايصلام و بله آو کمحلك  ًلهیله ىیلکله ؾق ا ییها ه٭اله ىیجك جىو١ه ايصام ٌؿه اوث. ال ههن ظالؾق

اولث کله  یا هیليٝك آل ؿهیلپلىل ااولث. ٓ: Idea Moneyٔ آل ؿهیلپلىل ا;جىشه ٌؿه، ه٩هىم 
 میلو ي یالمللل ىیب یاقلهلا ثیهًٝىق جرب يىبل ا٬حّاؾٓ به مهیٓ ٔبكيؿه شاJohn Nashيً ٔ  شاو

کٍىق هٙلى   کیکه ؾق آو اقلي پىل  یپىل ىحنیو کیبهبىؾ  یبكا یهؽحل٩ یها به قاه ؿویقو

                                                           
1. Roberto Billi and George A. Kahn, ―What Is the Optimal Inflation Rate?‖ Economic Review 

93, no. 2 (February2008): 5-28. 
2. Nicas Yabu and Nicholaus J. Kessy, ―Appropriate Threshold Level of Inflation for Economic 

Growth: Evidence from the Three EAC Founding Member Countries,‖ Bank of Tanzania WP, 

no. 7 (September 2015): 1-28. 

3. Yasir Ali Mubarik, ―Inflation and growth: An estimate of the threshold level of inflation in 

Pakistan,‖ SBPRes State Bank of Pakistan, Research Department, no. 1 (2005): 35-44. 
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و  ؿاقیلپا یلهاو ٘لىلاي اولث کله ؾق هلؿت یيً، پلىل آل ؿهیپىل ا ، هٙكض کكؾ.باٌؿ آل ؿهیو ا
 ی٘كاظل قا یپلىل نیجىاي یاگكچه، ها يم;اوث که  ىی٘ىق ؼلاِه ا باذبات اوث. اوحؿلال يً به

 کیليمؾ ؿاقیلپا اقلي به که نیًیبب قا ییها پىل نیجىاي یه باٌؿ، ؿاقیپا کاهلاً  اقلي اليٝك که نیکً
بك اوان ج٩کك بلًؿهؿت وشىؾ يؿاقؾ  یآل ؿهیيكغ جىقم ا چیه;که  کًؿ یهٙكض هيً :. ٌىيؿ یه

 يلكغيكغ جلىقم، لموهلاً  یبكا آل ؿهی٠ًىاو يكغ جىقم هؿ٦ ايحؽا  ٌىؾ، بلکه ه٩هىم ا که بحىاو به
ج٩کلك،  ىیلبك اولان ا 4:.اوث یآل ؿهیا پىل کی ها پىل ِىقت ىیؼىاهؿ بىؾ و ؾق ا ٩ِك جىقم

 ىیل٩ِك ظكکث کًؿ و ال يگلاه يلً ا ىیاوث که بك اوان آو يكغ جىقم به و یپىل آل ؿهیا یپىل
  ؾق ا٬حّاؾ اوث. ییاقلي بالا یپىل ؾاقا

 یهلا ، بايکقو ىیلا٬حّلاؾ اولث. الا کیليلكغ قٌلؿ  ىییؾق ج١ یؿی٠اهل کل مثیذبات ٬
م جىق .کًًؿ یظ٩ٛ جىقم ؾق يكغ هٙلى  اشكا ه یقا بكا یپىل اوثیال کٍىقها و یاقیبى یهكکم

 ؾهؿ یوشىؾ ؾاقؾ که يٍاو ه ی، اها ٌىاهؿؾهؿ ی٬كاق ه كیٌؿت ا٬حّاؾ قا جعث جأذ بالا به اقیبى
، 1333ولال  ؾقٓ Aiyagariٔ یاگلاقیآ ى،یل٠للاوه بلك ا 5.کًلؿ یقٌؿ قا کًؿ ه میجىقم هحىوٗ ي

 گلك،یال ٘ك٦ ؾ کاهً جىقم به ومث ٩ِك بالاجك ال ه١٩ًث آو اوث. ًهیکه هم کًؿ یه ًٍهاؾیپ
جىقم ال ؾو ؾقِلؿ بله  یيكغ ج١اؾل كییج٥;که  کًؿ یه اویب 1337وال  ؾقٓ Feldsteinٔ ىیحا٨لؿٌ

ٓ ؾق GDPٔ یياؼلالُ ؾاؼلل ؿیؾقِؿ ال جىل کیبكابك با ظؿوؾ  یق٨اه ؾائم ًی٩ِك با٠د ا٨ما
 :.ٌىؾ یوال ه

 كاویلا ا٬حّلاؾ یاواو هباظد ال یکی و كاویا ؾق یا٬حّاؾ ٧١ٔ و بیآو ىیجك اهكوله ههن
 بلؿاو كیلاؼ یها ولال ؾق كاویلا ا٬حّاؾ که اوث ییها یماقیب الشمله جىقم. اوث جىقم ٞهىٔى

 یها بكياهله ههلن اهلؿا٦ ال یکلیال جلىقم هملىاقه  یکه ظل هٍکلات ياٌ ی٘ىق به هبحلاوث،
 ًیا٨لما ٫یل٘ك ال کله شاه١ه کل یج٭أا کیجعك كاویا ا٬حّاؾ ؾق. اوث بىؾه کٍىق جىو١ه
 و یهكکم بايک یؼاقش یها ییؾاقا ؼالُ قٌؿ و ؼام ي٩ث ال ٨كوي ظاِل یًگیي٭ؿ ظصن

 اوث. جىقم كیايکاقياپف لیؾلا ال ٌىؾ، یصاؾ هیا یپىل هیپا قٌؿ آو جبٟ به

هكبلىٖ بله  اتیلو الآيصاکله اؾب ٌىؾ هٙكض آل ؿهیه٩هىم پىل ا ٌىؾ یه جلاي ٫یجع٭ ىیؾق ا
 ىیلا یب١لؿ یها ؾق بؽً نیىٌک یهاوث،  کیيً يمؾ آل ؿهیبا ه٩هىم پىل ا اقیبى 6ًه،یجىقم به

بله ولٙط آولحايه و  یابیبلا ؾولح ،یوپه ؾق بؽً جصكب ی کًینبكقو یقا ال شًبه جئىق ؿگاهیؾ

                                                           
4. John. F. Nash, ―Ideal money,‖ Southern Economic Journal 69, no. 1 (Jul 2002): 4-11. 

5. Jonathan Temple, ―Inflation and growth: Stories short and tall,‖ Journal of Economic Surveys 
1, no. 4 (September 2000): 395-426. 

ايلؿ، ؾق ایلى  با جىشه به اؾبیات هىشىؾ ؾق ا٬حّاؾ و ه٭الاجی که ؾق لهیًه جىقم بهیًه و جىقم آوحايه هىقؾ بكقوی ٬كاق گك٨حه 6.
 .كؾیگ ی٘ىق یکىاو هىقؾ جعلیل ٬كاق ه به یک ه٩هىم و به: وٙط بهیًه جىقم;و : آوحايه جىقم وٙط;ه٭اله ؾو وا ه 
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يلكغ جلىقم، بله  ىیلبه ا یابیو با ؾوح نیٌى کیشاو يً يمؾ آل ؿهیيكغ جىقم، به يكغ جىقم ا ًهیبه
 و كؾیلگ ٬كاق یىبهٙل ثیو١ٔ ؾقا٬حّاؾ  ثیو١ٔ ىیؾق ا ین> چًايکهابی پىل پك٬ؿقت ؾوث کی

 .کًؿ ظ٩ٛ قا ؼىؾ ذبات بحىايؿ یؼاقش یاقلها ه٭ابل ؾق ىیهمچً و باٌؿ باذبات پىل اقلي

 یيٝك یهباي. 1

 ثیلهًٝىق جرب يىبلل ا٬حّلاؾٓ بله مهیٔبكيلؿه شلا اوث که جىوٗ شاو يلً یا هیيٝك آل ؿهیپىل ا
هٙلكض  ،یپلىل حنىلیو کیلبهبلىؾ  یبلكا یهؽحل٩ل یهلا به قاه ؿویقو میو ي یالملل ىیب یاقلها

اها بك اوان ج٩کلك  >اوث 7:ىی٩یجك یه١ما;ظل  یبكا یظل قاه آل ؿهیپىل ا. ال يگاه يً ؿیگكؾ
کٍلىقها هح٩لاوت  كیهؽحل٧ بك ظىلب پلىل ولا یؾق کٍىقها سیقا یها پىل یيً، کاقکكؾها

 كؾ،یلگ ی٬لكاق هل كیياپلف یًیبً یو پ ٟیيً اقلي پلىل ؾق ه١لكْ يلكغ جلىقم ولك ؿیال ؾ .اوث
بكولؿ.  13 ایل 03بله  ًؿهیوال آ کیاوث همکى اوث جا  133که اکًىو  یکه اقلي پىل ی٘ىق به

 یيلً، پلىل آل ؿهیواؾه پىل ا ٧یوال پىل ٬كْ ؾهؿ؟ ج١ك کیهؿت  یبكا ؼىاهؿ یه یچه کى
 :اولث ىیل٘ىق ؼلاِه ا و باذبات باٌؿ. اوحؿلال يً به ؿاقیپا یلهاو ٘ىلاي  اوث که ؾق هؿت

 هٍلاهؿه نیجلىاي یهل باٌلؿ، ؿاقیکه ال يٝك اقلي کاهلًا پا نیکً یقا ٘كاظ یپىل نیجىاي یيم اگكچه
 ٌلىيؿ کیيمؾ یحیهعؿوؾ به جىايًؿ یه لموهاً  ٌىيؿ، یه کیيمؾ ؿاقیپا اقلي به که ییها پىل نیکً
  .باٌؿ کالاها مثی٬ ال ًهیبه یايحؽاب وبؿ کی با ىهیه٭ا ٬ابل که

پلىل ; ٬لايىو ىیا ٘ب٫ بك. کًؿ یه اٌاقه میي :گكٌام ٬ايىو; به ؼىؾ ه٭اله ؾق ىیهمچً يً
بلك  یآلل ؿهیليلكغ جلىقم ا چیکه ه کًؿ یيً هٙكض ه .:کًؿ یبؿ، پىل ؼى  قا ال چكؼه ؼاقز ه

يكغ جىقم هؿ٦ ايحؽا  ٌلىؾ، بلکله ه٩هلىم  هرابه بهاوان ج٩کك بلًؿهؿت وشىؾ يؿاقؾ که بحىاو 
 آل ؿهیلپىل ا کیِىقت پىل ها  ىیؾق ايكغ جىقم، لموهاً يكغ جىقم ٩ِك ؼىاهؿ بىؾ و  یبكا آل ؿهیا

 گلكیؾ یکٍلىقها پىل با آو یبكابك ٬ؿقت ايگكیب ٭ثیظ٭ ؾق کٍىق هك یهل پىل اقلي 8اوث.
 ؾق قا کٍلىق کیل پىل اقلي یپىل یها اوثیو ٫ی٘ك ال که اوث یا واوٙه میو يكغ اقل ياوث 

 9.کًؿ یه یكیگ ايؿاله گكیؾ کٍىق اقل بكابك

اوث که ا٬حّاؾؾاياو  یاجیبا اؾب کیيمؾ اقی، بىآل ؿهیا یپىل باقۀقظال اوحؿلال يً ؾ ىیبا ا

                                                           
 یالمللل ىیه١مای جكی٩یى یا پاقاؾوکه جكی٩یى جٕاؾ هًا٨ٟ ا٬حّاؾی اوث که بیى اهؿا٦ کىجاه هؿت ؾاؼلی و بلًؿهؿت ب 7.
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 یکه ه٩هىم يكغ جلىقم ِل٩ك ؾق بكؼل ی٘ىق ايؿ، به کكؾه اویجىقم و پىل ب ًهیؾق اقجباٖ با ه٭ؿاق به
ال  یچله يكؼل;هىلحًؿ کله  پكوً ىیپاوػ به ا ا٨حىیبه ؾيبال  ٍمًؿاویکه ؾق آو ايؿ یهٙال١اج

بله چٍلن  :اوقؾ؟یشاه١ه به اقه٥او ب یبكا یق٨اه ا٬حّاؾ جىايؿ یث و هاو ًهیجىقم ؾق ا٬حّاؾ به
هلن  گلكیو ال ٘لك٦ ؾ یبه يكغ جلىقم ِل٩ك و ه٩ًل ؿویال هٙال١ات هؽال٧ قو ی. بكؼؼىقؾ یه

 یو هلؿ٦ بايلک هكکلم ًلهیيكغ جىقم ٩ِك، يلكغ به ًکهیؾق اقجباٖ با اهىا٫٨ آو هىحًؿ.  یبكؼ
 10بیلو اوق ثیاٌلم ٌىؾ يٝكات هح٩اوت وشىؾ ؾاقؾ.ؾق يٝك  یپىل یگفاق اوثیو یاشكا یبكا
ؾق وكاولك شهلاو  یهكکلم یهلا جمام بايک باً یج٭ك یکه اهؿا٦ جىقه کًًؿ یه اویب 1313وال  ؾق
ؾق  یهكکلم یهلا ال بايک یاقیبىل گلك،یؾ یِل٩ك اولث. ال ولى ی٘ىق ٬ابل جىشه جىقم بالا به

 یمحلیبلك اولان ٌلاؼُ ٬ ؼىؾ قا ظؿوؾ ؾو ؾقِؿ يكغ جىقم مثیوكاوك شهاو هؿ٦ ذبات ٬
 ىیؼىؾ به ؾيبال پاوػ به ا یاؾیؾق ه٭اله بً 1333وال  ؾق یاگكیآ 11.کًًؿ یه ىییکًًؿه ج١ هّك٦
 کًلؿ یهل اویلو ؾق اؾاهه ب گك٨ث شاه١ه قا ايؿاله کیوٙط ق٨اه  جىاو یاوث که چگىيه ه پكوً

 کیل یُ ؾاؼللياؼلال ؿیلظصن پىل و جىقم و ولپه اذلكات آو بلك جىل یكیگ ايؿاله ٫یکه ال ٘ك
کله  ٌلىؾ یهٙال١ه يٍلاو ؾاؾه هل ىیظال ؾق ا ىیق٨اه قا هعاوبه کكؾ. با ا اقیه١ جىاو یشاه١ه، ه

ال آو ؾاٌلحه  یياٌل یها ًهیيىبث به هم یٍحكیهًا٨ٟ ب جىايؿ یجىقم ٩ِك ه اوثیو یاذكات ق٨اه
بلك  تایلٓ کلاهً هال1 >ايصام ه١اهلات یها ًهیکاهً هم 1ٓ جىقم ٩ِك ٌاهل: یایباٌؿ و هما

 اوثیه٭اله به ي٭ً هٕك و ىی. البحه ؾق اؾاهه اهىحًؿ ًاویٓ کاهً ٠ؿم ا٘م3و  هیؾقآهؿ وكها
ِل٩ك  ىیاوث که کاهً يكغ جىقم به ول ىیهىقؾ آو ا ىیجك اٌاقه ٌؿ که ههن میيكغ جىقم ٩ِك ي

ؾق ؾوحممؾها هًصك  یچىبًؿگ ٫یٓ و ال ٘كMoney Contractsٔ یپىل یؾق ٬كاقؾاؾها جىايؿ یه
ؾق شاه١ه ٔبا ٠ًلىاو يىلبث  ؿیکاهً ايؿاله وٙط جىل ٫یٌىؾ که ال ٘ك یکاقیيكغ ب ًی٨مابه ا

 ق٨اه شاه١ه قا کاهً ؾهؿ. جىايؿ یٓٓ هSacrifice Ratioٔ ی٨ؿاکاق

ه١مىلًا يكغ جىقم ٩ِك قا  گفاقاو اوثیکه وايؿ  اوحؿلال کكؾه 1336وال  ؾق 12و کاهى یلیب 
 یبلكا لیليگه ؾاقيؿ. چهاق ؾل ىییًؿ جىقم قا ؾق وٙط پابلکه ؾق جلاي هىح ؾهًؿ، یهؿ٦ ٬كاق يم

 یكیگ ايلؿاله یهىشىؾ بلكا یاقهایٓ ه1١هىاقؾ اوث:  ىیجىقم بالاجك ال ٩ِك ٌاهل ا یگفاق هؿ٦
وشلىؾ  لیلٓ بله ؾل1 >ال ظؿ يٍاو ؾهًؿ ًیقا ب :یوا١٬;ؾاقيؿ جىقم  لیجىقم يا٬ُ هىحًؿ و جما

هلا  جلىقم بًگاه یبلا ايلؿک ،یکلاقیيلكغ ب ًیا٨لما ال یكیؾوحممؾ و شلىگ ىییقو به پا یچىبًؿگ
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 ًی٘ىق واؾه با ظ٩لٛ ا٨لما به یکاقگكاو قا بؿوو کاهً ؾوحممؾ اوم یؾوحممؾ وا١٬ جىايًؿ یه
 اولثیو ًلهیاوث کله هم ىیا گكیؾ لیٓ ؾل3 >ال يكغ جىقم، کاهً ؾهًؿ جك ىییپا یؾوحممؾ اوم

 یجلىقم ه٩ًل كایل، لاولث ؿیٌؿ اقیبى با جىقم ىهیٓ ؾق ه٭ایٓ ٔجىقم هDeflation٩ًٔ یٔؿ جىقه
 و ؾهلؿ یقا کاهً يمل یبؿه یاها ه١مىلًا اقلي اوم ؾهؿ، یقا کاهً ه ها ییؾاقا یاقلي اوم

همکلى اولث  یبهكه اولم یها به ٩ِك، يكغ کیيمؾ یها جىقم و جىقم ىییپا اقیٓ ؾق وٙىض بى3
ؾق پاوػ به ٧١ٔ و  ثاویو لیجىه یبكا یبايک هكکم ییجىايا قو ىیبه ٩ِك باٌؿ و الا کیيمؾ

 .کًؿ یقا هعؿوؾ ه یقکىؾ ا٬حّاؾ

 The Optimum Quantity ofٔ پلىل ًهیکحا  ه٭ؿاق بهؾق  1373وال  ؾق ؿهىی٨ك لحىویه

Moneyٓ  پلىل ًلهیبه ه٭لؿاق ا٨حىی ؾيبال به آو ؾق و جىقم ًهیبه يكغ ىییج١ یبكا واؾه ٬ايىو کی 
اولث کله بلا يلكغ  ىیپىل ا ًهیه٭ؿاق به یا بكاه یی٬ايىو يها; :کًؿ یه اوی. او باوث ا٬حّاؾ ؾق

يلى٠ی ال  ؿهىی٨ك 13:.ؿیآ ی، به ؾوث هکًؿ یقا بكابك با ٩ِك ه یکه يكغ بهكه اوم مثیکاهً ٬
 یبىؾو يكغ بهكه اوم٩ِك به کیيمؾ ایکه هًصك به ٩ِكبىؾو  کكؾ یه ثیظما یپىل یها اوثیو
پلىل کله جىولٗ ٠ىاهلل  یؿاق٨كِلث يگهل ًلهیاوان اوث کله هم ىیاو بك ا ؿگاهی. ؾٌىؾ یه

بكابلك  یؼلل٫ پلىل بلؿوو پٍلحىايه ألا٨ یاشحما٠ ًهیبا هم ؿیبا ٌىؾ یبا آو هىاشه ه یؼّىِ
ِل٩ك  ؿیلبا میلي ی٩ِك باٌؿ، يكغ بهكه اوم یؼل٫ پىل أا٨ ییيها ًهیهم ًکهیباٌؿ. با ٨كْ ا

بله ألا٨ه جلىقم  ی٭یبكابك يكغ بهكه ظ٭ یيكغ بهكه اوم ٍك،یباٌؿ. الآيصاکه بك اوان ه١اؾله ٨
يكغ بهلكه  یه٩ً یؾق ج١اؾل يكغ جىقم بكا ،یاوث، با بكابك ٩ِك ٬كاق ؾاؾو يكغ بهكه اوم یايحٝاق

ؼىؾي ٬لكاق ؾاٌلحه باٌلؿ، لالم  ًهیپىل ؾق ه٭ؿاق به ًکهیا یاوان بكا ىی. بك اباٌؿ یه ی٭یظ٭
يلكغ  ؿهى،ی٩ِك و بك اوان ٬ا٠ؿه ٨ك یکه يكغ بهكه اوم ابؿیکاهً  یآو ٘ىق ها مثیاوث ٬
 14باٌؿ. یه٩ً ًهیجىقم به

باٌلؿ. ال  ًلهیيكغ جلىقم به جىايؿ یکه يكغ جىقم ٩ِك، يم ؾهؿ یيٍاو ه 1336ؾق وال  15یپال
جىقم ِل٩ك قا هلؿ٦  ؿیبا ًهیبه یپىل اوثیهىحًؿ که و یال ا٬حّاؾؾاياو هؿ٠ یاقیاو بى ؿگاهیؾ

 یکلاقیب ی١یيكغ ٘ب هیث با يٝكاو ًهیاؾ٠ا که يكغ جىقم ٩ِك يكغ به ىیظال، ا ىی٬كاق ؾهؿ. با ا
ٔNAIRUقا  یکلاقیيكغ ب ؿیاگك بؽىاه ،یکاقیب ی١یيكغ ٘ب هیٓ ياوالگاق اوث. بك اوان يٝك
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 یِلىقت کلاهً ؾائمل ىیلجىقم ؼىاهؿ بىؾ و ؾق ا ًیآو ا٨ما صهیيح ؿ،یبكواي ی١یيكغ ٘ب كیبه ل
 یکلاقیب ی١یبه يكغ ٘ب بالاق، ا٬حّاؾ قا یكوهایاوث که ي لیؾل ىیبه ا ىیوشىؾ يؿاقؾ. ا یکاقیب

جلىقم اولث. بلك  ًیا٨لما ؿاقیپا یايبىا٘ یپىل یها اوثیکه جًها اذك و ی٘ىق به گكؾايًؿ، یباله
و  یکلاقیبك ب یكیجأذ چیٓ هیيه جىقم و يه ٔؿ جىقم ٔجىقم ه٩ً ،یکاقیب ی١یيكغ ٘ب یاوان جئىق

 يؿاقيؿ. ؿیجىل

٬ايىو  ىیب ؿیجىقم بلًؿهؿت با ًهیبه که يكغ کًًؿ یاؾ٠ا ه یا٬حّاؾ اتیؾق اؾب ها ا٨حهی یبكؼ
 يلكغ به هكبىٖ اتیاؾب 1313وال  ؾق 16بیو اوق ثیبه ٩ِك باٌؿ. اٌم کیو ا٠ؿاؾ يمؾ ؿهىی٨ك
 بك کىاوی اتیهال يبىؾ ؾق جًها ًهیبه هربث جىقم يكغ که ؾاؾيؿ يٍاو و ؾيؿکك یبكقو قا جىقم ًهیبه

کله جلىقم بلا  ا٨حًلؿیؾق ىیهمچًل 1313وال  ؾق 17ثیقا و ويکاجىىاقاو. اوث هیجىش ٬ابل ؾقآهؿ
. بلك اولان ؾهلؿ یه ًیوٙط ق٨اه قا ا٨ما ٭هیوذ یها ثیلا و هعؿوؾ اؼحلال یها اتیوشىؾ هال

 یلیبله ؾاقا یال ج١اؾل وا١٬ کًؿ یها قا واؾاق ه ؼايىاؾه كایهٙال١ه جىقم هربث وىؾهًؿ اوث، ل ىیا
و همکللاقاو  اقویللًىچی٨ ؾهًللؿ. كیهىلل كییللٓ ج٥ىیجللىب-ٔاذللك هايللؿل هیوللكها ی١ًللی ،یوا١٬لل

ٔFinocchiaro et al. ٓها و  ٌلكکث اتیلبا هال ًهیجىقم به;با ٠ًىاو  یا ؾق ه٭اله 1316وال  ؾق
، يٍلاو ٌىؾ یکه جىقم بلًؿهؿت هًصك به کاهً ق٨اه ه ؿهیا ىیؾق ه٭ابل ا :یهال یها ثیهعؿوؾ

 ،یٝك گك٨حى وٙط بؿهلا ؾق ي و ؾقوو یاجیهال یها ثیو ه١ا٨ ها ثیايؿ که ؾق ظٕىق هعؿوؾ ؾاؾه
و  یکلاهلًا ق٬لابح یبا بالاقها ییای. ؾق ؾيؾهؿ یه ًیقا ا٨ما یجىقم هىقؾ ايحٝاق ؾقوا٬ٟ ق٨اه ج١اؾل

 ًلهیيكغ جلىقم به ى،یه١ یاجیواؼحاق هال کی یايؿ که بكا آيها يٍاو ؾاؾه ك،یپف اي١ٙا٦ یها مثی٬
 .اوثؾقِؿٓ  7/0بلًؿهؿت هربث و يىبحاً بمق  ٔ

 یا٬حّلاؾ اتی٘ىق گىحكؾه ؾق اؾب و جىقم به یقٌؿ ا٬حّاؾ ىیقابٙه ب ثیاهه گك،یال ٘ك٦ ؾ
 ؾق بلك ي٭لً جلىقمٓ، ؿیلٔبلا جأک یا٬حّاؾ قٌؿ یها هؿل یبا جىشه به هباياوث. ٌؿه  یبكقو

 اتیليٝك یؾاقؾ. بكؼل وشلىؾ یهح٩اوج یها ؿگاهیؾ ،یقٌؿ ا٬حّاؾ یقو بك جىقم كیجأذ ؼّىَ
 یبكؼل يلؿاقؾ و ؾق وشلىؾ یاقجبلا٘ یا٬حّاؾ قٌؿ يكغ و او جىقمیه که کًًؿ یه اویب یا٬حّاؾ
 کله یؾقظلال ،وشلىؾ ؾاقؾ یه٩ً قابٙهٔ  یا٬حّاؾ قٌؿ يكغ و جىقم يكغ اویه ،یا٬حّاؾ هکاجب

ؾق يٝك گك٨حه ٌلؿه  هربث یا٬حّاؾ قٌؿ يكغ و جىقم يكغ اقجباٖ ،یا٬حّاؾ یها هیال يٝك گكیؾ
 اولان بلك کله ٌؿ اقائه ثیاوم آؾام جىوٗ کیبك ومث ٠كٔه کلاو یقٌؿ هبحً یاوث. جئىق

او اولحؿلال  صه،یٓ اوث. ؾق يحTٔ ىیٓ و لهKٔ هیٓ، وكهاLٔ کاق یكویي به وابىحه ؿیجىل جابٟ آو
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 کیجعك یکل یوق بهكه ًیو ا٨ما ىیله ،یگفاق هیوكها ث،یجىوٗ قٌؿ شم١ ؿیکكؾ که قٌؿ جىل
ال  ىی. همچًلؾايىث یقٌؿ ه صهیو ؾق يح یگفاق هیايؿال قا ٠اهل وكها او په ىیهمچً ٌىؾ> یه
اوث.  ماویکٍىق چه ه کیا٬حّاؾ  یکه وك٠ث قٌؿ ا٬حّاؾ کًؿ یه ىییؾقآهؿ ج١ ٟیاو جىل ؿیؾ

 18کكؾ. ًٍهاؾیجىقم و قٌؿ قا پ ىیب یقابٙه ه٩ً ی٘ىق ٔمً ظال، او به ىیبا ا

 كاویؾق ا یجىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ ىی. اقجباٖ ب3

قا يٍلاو  1333جلا  1336 یها ولال ی٘ل كاویلا یؾجىقم و قٌؿ ا٬حّلا یٓ قويؿ ظكکح1يمىؾاق ٔ
٬بلل ال  كاویلؾق ا٬حّلاؾ ا یکه هحىوٗ جىقم و قٌؿ ا٬حّلاؾ ؾهؿ ی. آهاق و اق٬ام يٍاو هؾهؿ یه

 بیلب١ؿ ال اي٭لا  بله جكج یؾقِؿ و هحىوٗ جىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ 6/6و  0/7 بیاي٭لا  به جكج
و  یظكکلث يىولاي کیلؾهًؿه  ويٍلا كیل. قويؿ ظكکث ؾو هح٥اوثؾقِؿ  36/1و  7/13بكابك 

و يلكغ جلىقم ؾق  یيىوايات قٌؿ ا٬حّاؾ ىیاوث. ا كاویؾق ا یجىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ ىیه١کىن ب
ظلؿ  کیلجا  یال آو اوث که يىوايات قٌؿ ا٬حّاؾ یظاک 1333جا  1336 یؾوقه لهاي ی٘ كاویا

مٓ جلىقم ؾق يلكغ جلىق یا ال آو ظؿ ٔولٙط آولحايه پهايؿ و  شهث بىؾه با يكغ جىقم هن یهٍؽّ
٠اهلل  کیل هرابه بهيكغ جىقم، جىقم  ًی٠مل کكؾه و ؾقوا٬ٟ با ا٨ما یشهث ٠که قٌؿ ا٬حّاؾ

ؾقِلؿ بله  0/16جلىقم ال  ىیايگیله 63جلا ؾهله  73که ال ؾهه  ی٘ىق . بهکًؿ یٔؿ قٌؿ ٠مل ه
 .اولث ا٨حلهیؾقِلؿ کلاهً  6/1به  3/3ؾوقه ال  ىیا یؾق ٘ یو قٌؿ ا٬حّاؾ ًیا٨ما 7/11

ؾق  یکاهً و قٌؿ ا٬حّاؾ 3/16جىقم به  63که ؾق ؾهه  نیهىح ىیاؾاهه ها ٌاهؿ اؾق  ىیهمچً
جلىقم و قٌلؿ  ىیايگیلؾق ؾهله يلىؾ ه گكیاوث. ال ٘ك٦ ؾ ا٨حهی ًیؾقِؿ ا٨ما 0/3ؾهه به  ىیا

 كاویلؾهله ا٬حّلاؾ ا ىیلؾق ا بلاً یکله ج٭ك ؾهؿ یقا يٍاو ه 3/1و  7/13 یبكا بیبه جكج یا٬حّاؾ
قٌلؿ  ماویله ىیٍلحكیب ؾهؿ یکكؾه اوث. همايگىيه که يمىؾاق يٍاو ه قا جصكبه ثیو١ٔ ىیبؿجك

 ىیٍلحكیکله ؾق ب یؾقظلال ،ؾقِؿ اج٩ا٪ ا٨حاؾه اوث 13با  1373ؾق وال  یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىل
قويلؿ جلىقم يٍلاو  ی. بكقولؿیؾقِؿ بله ذبلث قول 33با ق٬ن  1363جىقم هكبىٖ به وال  ماویه
 بىؾه 1363 ؾهه ییابحؿا یها وال ؾق و ٌٍن ؾولث به هكبىٖ یجىقه یها ٬له ال یکی که ؾهؿ یه
 .اوث ؾوالؾهن ؾولث ؾق كیاؼ یها وال به هكبىٖ یجىقه ٬له ىیؾوه و

 

 

 

                                                           
18. Sani Bawa and Ismaila Sabi Abdullahi, ―Threshold effect of inflation on economic growth in 

Nigeria,‖ Journal of Applied Statistics 3, no. 1 (November 2012): 43-63. 

https://www.researchgate.net/profile/Ismaila-Abdullahi-2?_sg%5B0%5D=7v-nfFcoQj8tubYvgKFO-9WJREV9p2mIi0AZlrhinlf9xCBnvArWLDBGCbtLr68PCoVKT6I.Ta-cG_HI5u0Qk052HsVMyw2MHuBIOt2TyJCVm4sGcXIAtWaUT6DZ766iZJr-gRuYSzfd8YmaCHXkcmE2Ios4fw&_sg%5B1%5D=0QTqDh8uZIJnLjrU5prwQySnJhZ4o9P-lyl8VpunKLLBR3hlO-z5qOGgTwUimIq9Of5LAs8.V4NLebdBNbHIwQh-SPvexZirAkSK6-lyU-OfjDayo3tdhyTkJ73B4KtD2wNa7RcjE3nKEVnkTdMGn34qNBpoWQ
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 یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىقم و قٌؿ جىل یكهایٓ: قويؿ هح1٥يمىؾاق ٔ

 

 

 

 

 

 
قا  وكایؾق ا یجىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ ىیبىؾو اقجباٖ ب یكؼٙی٤ ىیو همچً یپكاکًؿگ میٓ ي1يمىؾاق ٔ
 یبالا و ؾق وٙىض بالا یقٌؿ ا٬حّاؾ  ،یجىقه ىییؾق وٙىض پا ؾهؿ یو يٍاو ه کًؿ یاذبات ه

 قا جصكبه کكؾه اوث. ىییپا یقٌؿ ا٬حّاؾ كاوی، ا٬حّاؾ ایجىقه

 یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىقم و قٌؿ جىل ىیب یكؼٙیو اقجباٖ ٤ یٓ: پكاکًؿگ1يمىؾاق ٔ
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که ؾق  ی٘ىق به ٌىؾ یؾاؾه ه ًیٓ يما1ٔ شؿول ؾق جىقم و ا٬حّاؾ قٌؿ یكهای٥هح ٟیشؿول جىل
ؾقِؿ  13جا  13 ىیهىقؾ قٌؿ ا٬حّاؾ ب کی ؿیٌا ٨٭ٗؾقِؿ،  13 ی٩ِك جا ه٩ً ىیباله جىقم ب

 ىیب یهىقؾ ال هٍاهؿات قٌؿ ا٬حّاؾ 11ؾقِؿ اوث ؾق  13جا  3که يكغ جىقم  یو لهاي نیهىح
 .ٌىؾ یؾقِؿ هٍاهؿه ه ٩ِ13ك جا 

 

 یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىقم و قٌؿ جىل یكهایهح٥ ٟیٓ: جىل1شؿول ٔ

 یياؼالُ ؾاؼل ؿیقٌؿ جىل
                                                      هصمىٞ

 
 جىقم

1 3 1 3 3 3 3         
31 1 11 11 0 1 3        
16 3 3 6 3 3 1         
1 3 3 1 3 3 3         

 هصمىٞ 1 1 13 31 13 1 71

 
 3/17بكابك  یؾوقه هىقؾ بكقو یجىقم ؾق ٘ ىیايگیکه ه ؾهؿ یٓ يٍاو ه1ٔ یآهاق ٧یشؿول جىِ

ظؿاکرك جىقم بكابك  ىیهمچً .هٍاهؿه ٌؿ 33/3ؾوقه بكابك  ىیا یؾق ٘ یؾقِؿ و قٌؿ ا٬حّاؾ
ل به ظؿاکرك و ظؿا٬ یقٌؿ ا٬حّاؾ گك،ی. ال ٘ك٦ ؾاوث -33/3آو بكابك  ىیو کمحك 7/33

 یهمبىحگ بیکه ٔك ؾهؿ یٓ يٍاو ه3شؿول ٔ ىی. همچًاوث -7/11و  1/13بكابك  بیجكج
 اوث. -3/3و بكابك  یه٩ً یا٬حّاؾ قٌؿ و جىقم ىیب

 

 كاویا یؾاؼل ياؼالُ ؿیجىل قٌؿ و جىقم یكهایهح٥ آهاق ٧یٓ: جى1ِشؿول ٔ

  ىیايگیه ايهیه ظؿاکرك ظؿا٬ل اقیايعكا٦ ه١ یچىلگ یؿگیکٍ
 جىقم 3/17 7/13 7/33 -33/3 1/11 73/3 36/3

 ؿیقٌؿ جىل 33/3 30/3 1/13 -7/11 33/6 -33/3 33/3
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 كاویا یا٬حّاؾ قٌؿ و جىقم یكهایهح٥ یهمبىحگ بیٓ: ٔك3شؿول ٔ

  جىقم یؾاؼل ياؼالُ ؿیقٌؿ جىل
 جىقم 33/1 -33/3
 یؾاؼل ياؼالُ ؿیقٌؿ جىل -33/3 33/1

 . قوي جع٭ی3٫
هعاوبه يكغ جىقم  یهٙال١ه بكقو ىی٬بل، هؿ٦ ال ا یها ؾق بؽً ٌؿه اویبا جىشه به هباظد ب

 یؾق ٘ كاویؾق ا٬حّاؾ ا یا٬حّاؾ قٌؿ بك جىقم یكؼٙی٤ كیجأذ یبكقو ىیو همچً ًهیآوحايه و به
ؼاو و  ال هٙال١ات یكویهؿ٦ با پ ىیبه ا ؿویقو ی. بكااوث 1333-1336 یؾوقه لهاي

 ىیکه اقجباٖ ب كیل یا هیهؿل پا 1333وال  ؾقٓ Rodrikٔ کیو قوؾق 1331وال  ؾق 19یوًهاش

 :گكؾؾ یاقائه ه ؾهؿ یقا يٍاو ه یجىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ

  ىیو همچً     )       و بكابك   یؾهًؿه يكغ قٌؿ ا٬حّاؾ يٍاو   ه١اؾله ىیکه ؾق ا
  کًًؿه و  هّك٦ یٌاؼُ ٪ ج    و       )      بكابك ؾهًؿه يكغ جىقم که  ٌاو  

بكآوقؾ  یبكا ؾق هؿل اوث. یشم اؼلال جاؾ٨   و  حنیؾهًؿه لگاق هن يٍاو   ج٩أل و  اتی٠مل
 یىیباليى كیِىقت ل ٓ قا به1ه١اؾله ٔ ،یهىهىه كیبا أا٨ه کكؾو هح٥ جىاو یوٙط آوحايه، ه

 کكؾ:

            (        (          
جىقم آوحايه     ىیاوث و همچً یجىقم أا٨ یبكا یؾاه كیؾهًؿه هح٥ يٍاو  ه١اؾله، ىیکه ؾق ا

ِىقت ؾلؽىاه و بك  بكآوقؾ هؿل آوحايه به ی. اقلي جىقم هىقؾ ايحٝاق بكااوثهىقؾ ايحٝاق 
ِىقت  قا به یؾاه كیهح٥ ىی. اٌىؾ یاهؿا٦ هىقؾ يٝك ايحؽا  ه یاوان هٙال١ات گفٌحه بكا

 ؾق يٝك گك٨ث: كیل

                                                           
19. Mohsin S Khan and Abdelhak S. Ssnhadji, ―Threshold effects in the relationship between 

inflation and growth,‖ IMF Staff papers 48, no. 1 (2001): 1-21.      

           (       
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   {

       

       
    که  یؾهًؿه جىقم بالاجك ال وٙط آوحايه اوث ؾق ظال يٍاو     ه١اؾله ىیکه ؾق ا

بك قٌؿ  یٓ اذك جىقم و جىقم أا1٨ؾق ٠اؾله ٔ  ه اوث.ال وٙط آوحاي جك ىییپا یها جىقم ايگكیب
 جىقم آوحايه یهىاو ایاگك کٍىق با جىقم کمحك . ٌىؾ یاؾه هؾيٍاو     و  جىوٗ  ؿیجىل

 کًؿ جصكبه قو یبالاجك جىقم يكغ کٍىق که یو هًگاه   لهیوو جىقم بك قٌؿ به كیقو ٌىؾ جأذ قوبه
 یكهایٓ قا با أا٨ه کكؾو هح٠1٥لاوه بك آو، ه١اؾله ٔ .ٌىؾ یؾاؾه ه يٍاو       لهیوو به

 :کكؾ یىیباليى كیل ِىقت به جىاو یه 16ؾق وال    20اکىلیكايیش بك اوان هٙال١ه یعیجىٔ

           (        (               
 ی، يكغ هىشىؾ      )ثیالشمله يكغ قٌؿ شم١ یعیجىٔ یكهایهح٥   که ؾق آو

يكغ اقل       )، یؾقه بالبىؾو جصاق ،      )ايؿال  ، يكغ په      ) هیوكها
 اویب 137وال  ؾقوىلى اوث.        ) و هؽاقز ؾولث        ) یقومكی٤
وٙط هٙل٫  هن بیجكج ىیکاق و بؿ یكویي اومیه ًیبا٠د ا٨ما ثیقٌؿ شم١ ًیکه ا٨ما کًؿ یه

 کی ى،یبًابكا کًؿ> یظكکث ه ؿاقیبه ومث ظالث پا ؿیو هن يكغ قٌؿ جىل ابؿی یه ًیا٨ما ؿیجىل
 كیجأذ ثیيها ؾق که ؾاقؾ وشىؾ کاق یكویي ىیجأه هًمله به ثیهربث هىقؾ ايحٝاق ال قٌؿ شم١ كیجأذ

 ،ؾاقؾ یه اویب 1336ؾق وال  ىیالاهاقجؼىاهؿ ؾاٌث. همايگىيه که و ؿیبك قٌؿ جىل یهربح
با جىشه به ه١اؾلات  گكیال ٘ك٦ ؾؾاقؾ.  یقٌؿ ا٬حّاؾ ٟیههن ؾق جىك یي٭ٍ یگفاق هیوكها

ٓ ال RSSه٭ؿاق آوحايه جىقم جىوٗ ظؿا٬ل کكؾو هصمىٞ هكب١ات شم ؼٙا ٔٓ 3ٓ و1ٔٔ
 آو جىقم، وحايهآ وٙط گك،یبه ٠باقت ؾ ؿ>یآ یهىقؾ ايحٝاق، به ؾوث ه یبكآوقؾ یها ىویقگكو
 ظؿا٬ل پىمايؿ شملات هكب١ات هصمىٞ هكبىٖ، یبكآوقؾ ىویقگكو ؾق که بىؾ ؼىاهؿ یوٙع

  21.ٌىؾ

جىقم و قٌؿ  ىیب یكؼٙیوشىؾ قابٙه ٤ یبكقو یٌؿه ؾق ٬ىمث ٬بل، بكا ٠لاوه بك هؿل اقائه
و ؼاو و  1337ٓ  ؾق وال Sarelال هؿل آوحايه واقل ٔ یاکرك هٙال١ات جصكب ،یا٬حّاؾ

                                                           
20. Komain Jiranyakul, ―Estimating the Threshold Level of Inflation for Thailand,‖ Munich 

Personal RePEc Archive 1, no. 79661 (June 2017): 04-47. 

21 . Teboho Jeremiah Mosikari and Eita Joel Hinaunye, ―Estimating threshold level of inflation 

in Swaziland: in flation and growth,‖ MPRA Paper 1, no. 88728 (Aug 2018): 1-21.  
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جىقم و ي٭ٙه  ًهیبكآوقؾ وٙط به یبكا قو ىیالا کًًؿ> یاوح٩اؾه ه 1331وال  ؾق 22یهاشوً
 يٍاو ؾاؾ: كیِىقت ل قا به یجىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ یؼٙكیه١اؾله ؾقشه ؾوم و ٤ جىاو ی٧ٙ٠، ه

            (      (  
           

  که ؾق ه١اؾله بالا 
هحًاوب با  یهعاوبه ي٭ٙه بعكاي یؾهًؿه هصفوق جىقم اوث. بكا يٍاو  

 قو ىیالا> ؾهؿ یٓ يىبث به جىقم هٍح٫ گك٨حه و بكابك ٩ِك ٬كاق ه3وٙط آوحايه جىقم، ال ه١اؾله ٔ
 :نیؾاق

 
  

   
   

            
 ٌىؾ یه یه٩ً قٌؿ بك جىقم كیجأذ آو ال ًیجىقم که ب یعكاي، ي٭ٙه ب   یبا ظل ه١اؾله ٨ى٪ بكا

اوحؽكاز  كیه١اؾله ل ٫یقوي ال ٘ك ىیجىقم بك اوان ا ًهیوٙط به قو ىیالا 23ؿ،یآ یه ؾوث به
 :ٌىؾ یه

       
  
   

 
 کكؾ: یىیباليى كیِىقت ه١اؾله ل به جىاو یٓ قا ه3ه١اؾله ٔ ىیهمچً

            (      (  
     (  ; 

           
 

 یجصكب سی. يحا0

 كهایهح٥ ىیب یو همؽٙ ییها و آلهىو هايا . ؾاؾه0-1
ياؼالُ  ؿیٌاهل جىل 1333جا  1336 یهٙال١ه ؾق باله لهاي ىیؾق ا یهىقؾ بكقو یها ؾاؾه
 و ذابث مثی٬ به هیوكها یهىشىؾ ث،یايؿال، شم١ په ذابث، يكغ جىقم، يكغ مثیبه ٬ یؾاؼل

بايک  ثیآو ال وا یذابثٓ اوث که جماه مثیِٔاؾقات و واقؾات به ٬ یبىؾو جصاقبال ؾقشه
 ٓ اوحؽكاز ٌؿه اوث.WDIٔ یشهاي

                                                           
22. Khan and Ssnhadji, ―Threshold effects in the relationship between inflation and growth,‖ 1-

21. 

23. Musoni J. Rutayisire, ―Threshold Effects in the Relationship between Inflation and Economic 

Growth: Evidence from Rwanda,‖ African Economic Research consortium, research paper 293, 

no. 1 (February 2015): 1-36. 
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 با كهایهح٥ ییىحایا آلهىو کاـ  ىویقگكو هٍکل بكول ال یكیشلىگ هًٝىق به ابحؿا بؽً ىیؾق ا
ٓ و Fisher- Augmented Deyki Fullerٔ ٓADFٔ ا٨حهی نیج١م ٨ىلك یکیؾ آلهىو ال اوح٩اؾه

جمام  یواظؿ ؾق وٙط بكا ٍهیآلهىو ق سیٓ يحا3ٌؿه اوث. ؾق شؿول ٔ ايصام پكوو پهیلی٨
ٓ يٍاو 3واظؿ ؾق شؿول ٔ ٍهیآلهىو ق سیٌؿه اوث. همايگىيه يحا اقائه ٫یجع٭ یكهایهح٥

 ؾق وٙط هايا هىحًؿ. هٙال١ه ىیا ؾق یبكقو جعث یكهای، جمام هح٥ؾهؿ یه

 واظؿ ٍهیو ق ییٓ: آلهىو هايا3شؿول ٔ

 ADF 
 ؾق وٙط

PP 
 ؾق وٙط

 ٠كْ ال هبؿأ 
٠كْ ال هبؿأ و 

 قويؿ
 ٠كْ ال هبؿأ

٠كْ ال هبؿأ و 
 قويؿ

قٌؿ جىلیؿ ياؼالُ 
 ؾاؼلی

01/3-* 
ٔ33/3ٓ 

73/3-* 
ٔ33/3ٓ 

01/3-* 
ٔ33/3ٓ 

70/3-* 
ٔ33/3ٓ 

 جىقم
16/3-** 
ٔ31/3ٓ 

33/3-* 
ٔ33/3ٓ 

11/3-** 
ٔ33/3ٓ 

31/3-** 
ٔ31/3ٓ 

 قٌؿ شم١یث
31/1-** 
ٔ33/3ٓ 

61/3-** 
ٔ33/3ٓ 

73/1- 
ٔ30/3ٓ 

06/1- 
ٔ66/3ٓ 

 قٌؿ هىشىؾی وكهایه
11/7-* 
ٔ33/3ٓ 

10/7-* 
ٔ33/3ٓ 

13/7-* 
ٔ33/3ٓ 

16/7-* 
ٔ33/3ٓ 

 ايؿال قٌؿ يكغ په
73/0-* 
ٔ33/3ٓ 

36/7-* 
ٔ33/3ٓ 

33/0-* 
ٔ33/3ٓ 

36/7-* 
ٔ33/3ٓ 

قٌؿ ؾقشه بالبىؾو 
 جصاقی

73/0-* 
ٔ33/3ٓ 

73/0-* 
ٔ33/3ٓ 

33/0-* 
ٔ33/3ٓ 

31/0-* 
ٔ33/3ٓ 

 قٌؿ يكغ اقل ٤یكقومی
76/3-* 
ٔ33/3ٓ 

11/0-* 
ٔ33/3ٓ 

6/16-* 
ٔ33/3ٓ 

33/16-* 
ٔ33/3ٓ 

 قٌؿ هؽاقز ؾولث
11/1- 

ٔ13/3ٓ 
16/3-*** 
ٔ33/3ٓ 

13/3-* 
ٔ33/3ٓ 

16/0-* 
ٔ33/3ٓ 

اظحمال ؾقِؿ.  13و  0و  1 یؾق وٙط ؼٙا یؾهًؿه ه١ًاؾاق يٍاو بی*و ** و ** به جكج يکحه:
 ؾق پكايحم اوث.
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 ىیجؽم ؾ٬ث یهمؽٙ ىیا ایآ ًکهیا و كهایهح٥ ىیب یهمؽٙ یبكقو یبكا گكیال ٘ك٦ ؾ
 Variance Inflationٔ ايهیواق جىقم ٠ىاهل; آلهىو ال ؾهؿ، یه ٬كاق كیجأذ جعث قا پاقاهحكها

Factorsٔ :ٓ   يٍاو  13جك ال  بمق       كیه٭اؾ ی٬ا٠ؿهٔ جصكب کیؾق  .ٌىؾ یه ٓ اوح٩اؾه
 یعیجىٔ یكهایهح٥ ىیب ؾهؿ یٓ يٍاو ه0ٔ شؿول سی> يحااوثچًؿگايه بالا  یال وشىؾ همؽٙ

 وشىؾ يؿاقؾ.  یهىقؾ اوح٩اؾه ؾق هؿل، همؽٙ

 
 یهمؽٙ آلهىو ال ظاِل سیٓ: يحا0شؿول ٔ

 كهحمكکمیهحمكکم ٤     هحمكکم     
 01/7 13/1 جىقم

 33/1 11/1 ثیقٌؿ شم١
 76/1 03/1 هیوكها یقٌؿ هىشىؾ

 31/1 67/1 ايؿال قٌؿ يكغ په
 11/1 11/1 یقٌؿ ؾقشه بال بىؾو جصاق

 37/1 33/1 یكقومیقٌؿ يكغ اقل ٤

 61/1 63/1 قٌؿ هؽاقز ؾولث

 

 هؿل یجصكب سی. يحا0-1
 ؾق كاویا ا٬حّاؾ ؾق ًهیوٙط آوحايه و جىقم به یٓ به بكقو3ٓ و 1ٔؾق ابحؿا با جىشه به ه١اؾلات ٔ

 یا ؾوهكظله یو ظؿا٬ل هكب١ات ه١مىل یاقچى  ؾو قوي ظؿا٬ل هكب١ات ه١مىلچه
و  كیو يٝ 1331وال  ؾقو همکاقاو  ایي یبك اوان هٙال١ات هعمىؾ ًصای. ؾق انیپكؾال یه

ؾقِؿ قا به  17جا  0 ىیب یه٭ؿاق   كاو،یا٬حّاؾ ا ثیو با جىشه به وا١٬ 1316وال  ؾقهمکاقاو 
 یا آوحايه كیوٙط ال ه٭اؾ ىیبا جىشه به ا میقا ي یهىهىه یكهایو وپه هح٥ کًؿ یه اقیؼىؾ اؼح

 سیٓ و يحا1. ؾق ابحؿا بك اوان ه١اؾله ٔکكؾ نیو ؾق ه١اؾله گًصايؿه و هؿل قا بكآوقؾ ؼىاه ىییج١
که  یکه لهاي ٌىؾ یهلعاٚ يٍؿه اوث هٍاهؿه  یکًحكل یكهایٓ که ؾق آو هح7٥ٔ شؿول

ه٭ؿاق  ىیکمحك یؾاقا یجمام وٙىض هىقؾبكقو ىیؾق ب RSSه٭ؿاق  ؾقِؿ باٌؿ،        
ؾقِؿ  11ٓ بكابك 1بك اوان ه١اؾله ٔ كاویظؿ آوحايه جىقم ؾق ا٬حّاؾ ا ؾهؿ یاوث که يٍاو ه
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ك یا٬حّاؾ قٌؿ یبكا جىقم ًیو ٨كاجك ال آو ظؿ، ا٨ما اوث َٕ صمىٞ ه ىیهمچً بىؾ> ؼىاهؿ ه
 ؾهؿ یکه يٍاو هؾقِؿ اوث  -33/3 یٓ بكابك ه٩ً -66/3)66/3ٔكبكاب       بیٔكا

به  كاویؾق ا یِىقت قٌؿ ا٬حّاؾ ىیؾق ا ،ؾقِؿ ظكکث کًؿ 11اگك جىقم بالاجك ال ظؿ آوحايه 
 .ابؿی یکاهً ه 33/3 ماویه

ؾق آو  یکًحكل یاكهیٓ که هح3٥ٓ بك اوان ه١اؾله 7ٔٔ شؿول ال ظاِل سیيحا گكیال ٘ك٦ ؾ
 13بكابك  كاویوٙط آوحايه جىقم ؾق ا٬حّاؾ ا ثیو١ٔ ىیکه ؾق ا ؾهؿ یلعاٚ ٌؿه اوث يٍاو ه

 یجماه ىیه٭ؿاق هصمىٞ هكب١ات شم ؼٙا ؾق ب ثیو١ٔ ىیکه ؾق ا ی٘ىق ، بهباٌؿ یؾقِؿ ه
 بیهصمىٞ ٔكا ثیو١ٔ ىیؾق ا ىیهمچً >اوث 3/331و بكابك  ىیکمحك یبكآوقؾ یها هؿل

 جىقم اگك ؾهؿ یکه يٍاو هؾقِؿ اوث  -37/3 یٓ بكابك ه٩ً-36/3)31/3بكابكٔ       
 ماویبه ه كاویؾق ا یِىقت قٌؿ ا٬حّاؾ ىیؾق ا کًؿ، ظكکث ؾقِؿ 13 آوحايه ظؿ ال بالاجك

ٓ با لعاٚ يكغ اقل و 1ٔ یکًحكل كیؾق وحىو هكبىٖ به هح٥ ىی. همچًابؿی یکاهً ه 37/3
ه٭ؿاق  ثیو١ٔ ىیو ؾق ا اوثؾقِؿ  13آوحايه جىقم بكابك  ثیهؽاقز ؾولث، همچًاو و١ٔ

RSS  ه١ًاؾاق و والگاق با  یال لعاٚ آهاق میي گكیؾ بیهمه ٔكا ىیاوث. همچً 1/333بكابك
بك  ثیاذكات قٌؿ شم١ یه٩ً كیؾهًؿه جأذ يٍاو سیيحا که ی٘ىق به باٌؿ یه یا٬حّاؾ یها یجئىق

 هیوكها یهربث قٌؿ هىشىؾ كیؾهًؿه جأذ يٍاو ىیهمچً سیاوث> يحا یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىل
ؾقِؿ ه١ًاؾاق اوث. ال ٘ك٦  1 یؾق وٙط ؼٙا بیٔك ىیاوث و ا یياؼالُ ؾاؼل ؿیجىل
. ال باٌؿ یؾقِؿ هربث و ه١ًاؾاق ه 1 یايؿال بك قٌؿ ا٬حّاؾ ؾق وٙط ؼٙا په اذكات گكیؾ

 ؾاقؾ> كاویا حّاؾا٬ قٌؿ بك یه١ًاؾاق و هربث اذك میي قیبىؾو جصا ؾقشه بال گك،یؾ یوى
 .كؾیگ ی٬كاق ه ؿییجأهىقؾ  میيكغ اقل و قٌؿ ا٬حّاؾ ي ىیاقجباٖ هربث و ه١ًاؾاق ب ىیهمچً
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 كاویجىقم ؾق ا٬حّاؾ ا یا ظاِل ال هؿل آوحايه سیٓ: يحا7شؿول ٔ

 كیه٭اؾ
 آوحايه 

 كیهح٥
 بؿوو یا هیهؿل پا

 یکًحكل یكهایلعاٚ هح٥ 
 كیهح٥

 با لعاٚ یا هیهؿل پا
 1ٓٔ یکًحكل یهاكیهح٥ 

 كیهح٥
 با لعاٚ یا هیهؿل پا

 1ٓٔ یکًحكل یكهایهح٥ 

  OLS/TSLS  OLS/TSLS  OLS/TSLS 

 

 

     

  

   

  (       

    

 

12/9 (3/90) * 

-1/43(-1/78) *** 

1/22 (1/42) 

3089/9 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

7/98(4/95) * 

-0/48(-1/34) 

0/38(1/01) 

25/5(4/13) * 

-2/2E-06(-1/89) *** 

13/9(3/09) * 

54/1(11/4) * 

463/5 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-4/33(-0/18) 

-0/59(-1/05) 

0/41(0/72) 

26/1(4/34) * 

-2/8E-06(-2/39) ** 

14/6(4/33) * 

55/4(11/9) * 

14/5(2/16) ** 

1/27(0/53) 

421/2 

     

  

   

  (       

    

 

12/9 (4/19) * 

-1/29(-2/02) ** 

1/09 (1/57) 

3067/2 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

8/13(5/26) * 

-0/49(-1/75) *** 

0/40(1/33) 

25/5(4/16) * 

-2/2E-06(-1/78) *** 

14/1(3/15) * 

53/8(11/4) * 

456/8 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-17/1(-0/67) 

-0/80(-1/64) *** 

0/64(1/26) 

26/0(4/36) * 

-2/7E-06(-2/33) ** 

15/0(3/43) * 

55/4(12/0) * 

13/6(2/04) ** 

2/60(1/00) 

412/2 

     

  

   

  (       

    

 

13/02 (4/44) * 

-1/18(-2/26) ** 

0/99 (1/71) *** 

3043/9 

 

  

   

  (       

      

      

      

8/21(5/48) * 

-0/48(-2/08) ** 

0/40(1/58) 

25/4(4/18) * 

-2/0E-06(-1/73) *** 

14/1(3/19) * 

  

   

  (       

      

      

      

-29/9(-1/12) 

-0/93(-2/19) ** 

0/78(1/75) *** 

25/7(4/39) * 

-2/6E-06(-2/28) ** 

15/4(3/57) * 
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53/6(11/5) * 

450/6 

 

      

       

      

    

55/3(12/1) * 

12/7(1/91) *** 

3/91(1/44) 

400/4 

     

  

   

  (       

    

 

13/18 (4/72) * 

-1/11(-2/55) ** 

0/95 (1/90) *** 

3008/9 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

8/23(5/61) * 

-0/45(-2/31) ** 

0/37(1/73) *** 

25/2(4/15) * 

-2/0E-06(-1/71) *** 

14/2(3/22) * 

53/4(11/4) * 

446/4 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-37/5(-1/37) 

-0/94(-2/52) ** 

0/80(2/05) ** 

25/1(4/31) * 

-2/6E-06(-2/29) ** 

15/8(3/67) * 

55/0(12/2) * 

11/7(1/77) *** 

4/67(1/68) *** 

392/6 

     

  

   

  (       

    

 

13/29 (4/96) * 

-1/06(-2/83) * 

0/91 (2/08) ** 

2974/3 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

8/24(5/69) * 

-0/42(-2/50) ** 

0/35(1/83) *** 

24/9(4/11) * 

-2/0E-06(-1/74) *** 

14/3(3/25) * 

53/2(11/4) * 

443/5 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-39/2(-1/44) 

-0/86(-2/68) * 

0/74(2/12) ** 

24/4(4/18) * 

-2/7E-06(-2/35) ** 

15/9(3/71) * 

54/7(12/1) * 

10/9(1/64) *** 

4/84(1/76) *** 

398/8 

      

  

   

  (       

    

 

13/2 (5/16) * 

-0/99(-3/06) * 

0/86 (2/21) ** 

2948/6 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

8/22(5/73) * 

-0/38(-2/64) ** 

0/32(1/88) *** 

24/6(4/07) * 

-2/0E-06(-1/78) *** 

14/3(3/26) * 

53/1(11/4) * 

442/0 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-37/6(-1/41) 

-0/76(-2/75) * 

0/65(2/11) ** 

24/0(4/09) * 

-2/7E-06(-2/41) ** 

15/8(3/70) * 

54/5(12/0) * 

10/6(1/57) 

4/66(1/73) *** 

390/1 
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  (       

    

 

13/22 (5/29) * 

-0/93(-3/23) * 

0/82 (2/29) ** 

2931/5 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

8/13(5/69) * 

-0/34(-2/64) ** 

0/28(1/80) *** 

24/7(4/08) * 

-2/0E-06(-1/80) *** 

14/1(3/21) * 

53/2(11/4) * 

444/3 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-30/2(-1/15) 

-0/62(-2/55) ** 

0/51(1/82) *** 

24/5(4/12) * 

-2/8E-06(-2/41) ** 

15/2(3/55) * 

54/5(11/9) * 

10/8(1/57) 

3/88(1/47) 

398/6 

      

  

   

  (       

    

 

13/10 (5/39) * 

-0/87(-3/36) * 

0/78 (2/33) ** 

2922/0 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

8/05(5/67) * 

-0/31(-2/66) ** 

0/26(1/75) *** 

24/9(4/10) * 

-2/0E-06(-1/82) *** 

13/9(3/15) * 

53/3(11/4) * 

445/3 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-23/1(-0/91) 

-0/52(-2/41) ** 

0/40(1/58) 

24/9(4/18) * 

-2/8E-06(-2/41) ** 

14/6(3/41) * 

54/7(11/9) * 

11/2(1/60) 

3/16(1/24) 

404/9 

      

  

   

  (       

    

 

12/78 (5/38) * 

-0/80(-3/37) * 

0/71 (2/25) ** 

2939/2 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

7/98(5/65) * 

-0/29(-2/69) * 

0/23(1/70) *** 

25/1(4/13) * 

-2/1E-06(-1/85) *** 

13/7(3/11) * 

53/3(11/4) * 

447/4 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-17/4(-0/72) 

-0/44(-2/34) ** 

0/32(1/39) 

25/4(4/27) * 

-2/8E-06(-2/41) ** 

14/3(3/32) * 

54/9(11/9) * 

11/6(1/66) *** 

2/57(1/06) 

409/4 
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  (       

    

 

12/37 (5/30) * 

-0/73(-3/29) * 

0/64 (2/10) ** 

2971/3 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

7/88(5/63) * 

-0/27(-2/69) * 

0/21(1/62) 

25/3(4/16) * 

-2/1E-06(-1/86) *** 

13/6(3/09) * 

 

53/6(11/4) * 

449/5 

 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-12/0(-0/52) 

-0/37(-2/27) ** 

0/25(1/19) 

25/8(4/32) * 

-2/8E-06(-2/42) ** 

14/2(3/38) * 

55/1(11/9) * 

12/1(1/73) *** 

2/02(0/87) 

413/6 

      

  

   

  (       

    

 

12/06 (5/26) * 

-0/67(-3/26) * 

0/59 (1/99) *** 

2992/5 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

7/77(5/58) * 

-0/25(-2/64) * 

0/19(1/51) 

25/4(4/17) * 

-2/1E-06(-1/87) *** 

13/5(3/06) * 

53/7(11/5) * 

452/5 

 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-6/88(-0/30) 

-0/32(-2/15) ** 

0/18(1/95) 

26/0(4/34) * 

-2/8E-06(-2/41) ** 

14/1(3/24) * 

55/2(11/8) * 

12/7(1/80) *** 

1/48(0/66) 

417/9 
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  (       

    

 

11/81 (5/24) * 

-0/63(-3/26) * 

0/55 (1/91) *** 

3008/5 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

    

7/66(5/54) * 

-0/23(-2/59) * 

0/18(1/39) 

25/5(4/17) * 

-2/1E-06(-1/86) *** 

13/4(3/03) * 

53/9(11/5) * 

455/4 

 

 

  

   

  (       

      

      

      

      

       

      

    

-2/39(-0/11) 

-0/28(-2/06) ** 

0/13(0/72) 

26/1(4/35) * 

-2/9E-06(-2/40) ** 

14/0(3/21) * 

55/3(11/8) * 

13/3(1/87) *** 

1/02(0/48) 

421/2 

 tؾقِؿ. آهاقه  13و  0و  1 یؾق وٙط ؼٙا یؾهًؿه ه١ًاؾاق يٍاو بیيکحه: *و ** و ** به جكج
 .اوثؾق پكايحم 

جىقم ابحؿا با وه قوي  ًهیهعاوبه وٙط به یٓ بكا6ٓ جا 3ٔبك اوان ه١اؾله ٔ گك،یال ٘ك٦ ؾ
، ه١اؾله قا ا٨حهی نیو گٍحاوق ج١م یا ؾوهكظله یه١مىل هكب١ات ظؿا٬ل ،یظؿا٬ل هكب١ات ه١مىل

هؿل  یابحؿا، هٍح٫ شمئ :ٌىؾ یجىقم ؾق ؾو هكظله اوحؽكاز ه ًهیبكآوقؾ و وپه وٙط به

قا بكابك با ٩ِك  ی. وپه، هٍح٫ شمئٌىؾ یٓ هعاوبه هtٔ جىقم به يىبث ؾوم ؾقشه ىویقگكو

*ٔ ًهی٬كاقؾاؾه و وپه با ظل آو يكغ جىقم به
tکه: ی٘ىق به ،گكؾؾ یٓ قا هعاوبه ه 

 
   

   
   

        (                 
 

 :ٌىؾ یهعاوبه ه كیِىقت ل جىقم به ًهیو وٙط به

 
       

     

 (            
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 سیؾقِؿ و هٍابه با يحا 11ظؿوؾ  باً یج٭ك كاویا ؾق جىقم ًهیبه وٙط که ؾهؿ یه يٍاو صهیيح ىیا
ؾقِؿ  11 كیکه ل یجىقم لهاي كاو،یگ٩ث که ؾق ا جىاو یه قو، ىی. الااوثٓ 7ظاِل ال شؿول ٔ

 كیوٙط بالاجك باٌؿ، جأذ ىیال ا یکه و٬ح یهربث اوث، ؾقظال یآو بك قٌؿ ا٬حّاؾ كیباٌؿ، جأذ
 ىیب یكؼٙیؾهًؿه وشىؾ قابٙه ٤ يٍاو بیٔكا ىیهمچً ٌىؾ> یه یه٩ً یا٬حّاؾ قٌؿ بك آو

م، قٌؿ ا٬حّاؾ ؾقِؿ ؾق جىق کیً یکه با ا٨ما یاوث به ِىقج كاویجىقم و قٌؿ ا٬حّاؾ ؾق ا
ؾقِؿ ؾق هصفوق جىقم، قٌؿ  کی ًیکه با ا٨ما ی> ؾقظالابؿی یؾقِؿ کاهً ه 31/3 كاویا

 بیٔكا یٓ هاب٭6. بك اوان شؿول ٔابؿی یه ًیؾقِؿ ا٨ما 333/3  میياچ ماویبه ه یا٬حّاؾ
 .اوثٓ 7ظاِل ال شؿول ٔ سیو يحا یوالگاق با جئىق

اوث  ی٬بىل ٬ابل بكالي یؾاقا هؿل ؾهؿ یو هاوث که يٍا 66/3ى بكابك ییب ج١یٔك ىیهمچً
 ؿیجىل ی١ًی ،ك وابىحهیكات ؾق هح٥ییؾقِؿ ج٥ 66ً ال یى هؿل بیگ٩ث ا جىاو یو بك اوان آو ه

ظاِل ال  سیيحا گك،یؾ یوى. ال ٌىؾ یيٍاو ؾاؾه ه یعیجىٔ یكهایجىوٗ هح٥ یياؼالُ ؾاؼل
 یياهمىاي ،یمبىحگکه هٍکل ؼىؾه ؾهؿ یو ا٠حباق هؿل يٍاو ه ُیجٍؽ یها آلهىو

 ؾهًؿه ذبات ؾق هؿل اوث. هن يٍاو یؾق هؿل وشىؾ يؿاقؾ و آلهىو قهم ايهیواق
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 كاویا ا٬حّاؾ ؾق ًهیبه جىقم هؿل ال ظاِل سیٓ: يحا6شؿول ٔ

 OLS TSLS GMM 
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 tؾقِؿ. آهاقه  13و  0و  1 یؾق وٙط ؼٙا یؾهًؿه ه١ًاؾاق يٍاو بیيکحه: *و ** و ** به جكج
 و اظحمال ؾق بكاکث اوث. باٌؿ یؾق پكايحم ه
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قا يٍاو  كاویؾق اوحؽكاز ا ًهیو به یوٙط جىقم وا١٬ ىهیٓ ه٭ا3يمىؾاق ٔ گك،یال ٘ك٦ ؾ
 یيكغ جىقم وا١٬ كاویؾق ا٬حّاؾ ا یها ال وال یاقیؾق بى ؾهؿ یٌکل يٍاو ه ىی. اؾهًؿ یه
 63ؼّىَ ؾق ؾهه  يً بىؾه اوث. به آل ؿهیجىقم ا ىیو آوحايه جىقم و همچً ًهیال يكغ به ًیب

ها ٌاهؿ  33که ؾق ؾهه  یؾقظال ،ؿیبه ظؿاکرك ؼىؾ قو ًهیو به یيكغ وا١٬ ىیاؼحلا٦ ب 33و 
 .نیبىؾ ًهیال جىقم به یبىؾو جىقم وا١٬ىییپا

 

 كاویا ا٬حّاؾ ؾق جىقم ًهیبه وٙط و یوا١٬ جىقم يكغ قويؿ ىهیٓ: ه٭ا3يمىؾاق ٔ
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 ًٍهاؾهایپ و یكیگ صهیيح. 7
لالم و  یقٌلؿ ا٬حّلاؾ کیلجعك یبلكا ىییال هٙال١ات يٍاو ؾاؾيلؿ کله يلكغ جلىقم پلا یاقیبى

 ٫یلال ٘ك یاؾقٌلؿ ا٬حّل ٟیولك ًیا٨ما یهن بك يكغ جىقم بالا بكا یاوث و ج١ؿاؾ کم یٔكوق
ٌؿه جىولٗ شلاو  اقائه آل ؿهیه٩هىم پىل ا گكیايؿ. ال ٘ك٦ ؾ ؾاٌحه ؿیجأک هیوكها لیجٍک ًیا٨ما

بلك اولان ج٩کلك  یآلل ؿهیليكغ جىقم ا چیه کًؿ یه اویاوث که ب ٌؿه یهٙال١ه بكقو ىیيً ؾق ا
 یبلكا آل هؿیليكغ جىقم هؿ٦ ايحؽا  ٌىؾ، بلکه ه٩هىم ا هرابه به ؿبلًؿهؿت وشىؾ يؿاقؾ که بحىاي

اولث و بلك  یآلل ؿهیلپلىل ا ،ِىقت پلىل هلا ىیؾق ا .يكغ جىقم، لموهاً يكغ جىقم ٩ِك ؼىاهؿ بىؾ
اوث که بك اوان آو يكغ جىقم به ومث ٩ِك ظكکث کًلؿ و  یپىل ،آل ؿهیج٩کك، پىل ا ىیاوان ا

٩اؾه ال با اولح ٫یجع٭ ىیؾق ا قو، ىیالا ؾق ا٬حّاؾ اوث. ییاقلي بالا یپىل ؾاقا ىیال يگاه يً ا
ولٙط آولحايه  یكؼٙیو ٤ یا آوحايه یهاىویو قوي قگكو 1333جا  1336 یباله لهاي یها ؾاؾه
، بله یا ظؿ آوحايه ىیٌؿه اوث جا با بكآوقؾ ا کىًٌهعاوبه و  كاویا٬حّاؾ ا یجىقم بكا ًهیو به

 .نیکً یآو قا بكقو یا٬حّاؾ یاهؿهایو پ کیو هؿيٝك شاو يً يمؾ آل ؿهیوٙط جىقم ا

 11جلا  13 ىیبل كاویلجلىقم ؾق ا٬حّلاؾ ا ًلهیوٙط آوحايه و به ؾهؿ یيٍاو ه ٫یجع٭ ىیا سیيحا
يكغ با يكغ جلىقم  ىیا ىیهمچً >قٌؿ ا٬حّاؾ هٕك باٌؿ یبكا جىايؿ یو بالاجك ال آو ه اوثؾقِؿ 

يٍلاو  كاویلا یظال آهلاق جلىقم وا١٬ل ىی٨اِله ؾاقؾ. با ا میجىوٗ شاو يً ي ٌؿه یه١ك٨ آل ؿهیا
آو  ًلهیال يلكغ به ًیجلىقم بل ی، يكغ وا1333١٬جا  1336ؾوقه  یها ٘ ال وال اقیبىؾق  ؾهؿ یه

اذبلات ٌلؿه  یجىقم و قٌؿ ا٬حّلاؾ ىیب یكؼٙیهٙال١ه اقجباٖ ٤ ىیؾق ا ىیهمچً >هٍاهؿه ٌؿ
ايلؿال،  په ه،یولكها یالشملله هىشلىؾ یکًحكلل یكهلایهح٥ كیوا بیٔك گكیاوث و ال ٘ك٦ ؾ

 و هربث بىؾه اوث. یا٬حّاؾ یوالگاق با جئىق و يكغ اقل یؾقشه بالبىؾو جصاق

لؿ پا کیلبله  ؿویقول یبكا ٌىؾ یه هیجىِ یو هال یپىل گفاقاو اوثیبه و قو، ىیالا  و بلا  ؿاقیلقٌ
لؿ جلؿو 11 یالل 13ؼىؾ قا بك اوان يكغ هؿ٦ جلىقم  یپىل یها اوثیذبات، و و جلىقم  ًلؿیيما ىیؾقِ

لؿ یهل یهكکم یها وى٪ ؾهًؿ. بايکومث  ىیهًاوب به ا یها اوثیقا با ا٠مال و یوا١٬ لؿ  جىايً قٌ
 ىیهمچًل ببؽٍلًؿ> بهبىؾ اوث، آوحايه ه٭ؿاق به کیکه يكغ يمؾ یقا با کاهً جىقم ؾق لهاي یا٬حّاؾ

ؾق  كایل٩ِك باٌلؿ، ياولالگاق اولث، ل ایظؿا٬ل  ؿیکه يكغ جىقم با یالملل ىیب یها اوثیها با و سیيحا
لابكا ٟیجىلك جىايلؿ یهل یقٌؿ ا٬حّاؾ ه،یكهاو لیجٍک ًیا٨ما لیلهاو وشىؾ جىقم، به ؾل  ى،یٌلىؾ. بً

 11جلا  13 ًلهیجىقم قا کاهً ؾهًؿ و ؾق ابحؿا يكغ آولحايه به سیجؿق به گفاقاو اوثیکه و ٌىؾ یه هیجىِ
ؿ قا هؿ٦ ٬كاق ؾهًؿ جا ق٨اه شاه١ه قا ي ؿ. میؾقِ  به ظؿاکرك بكوايً
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