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 دهیچک
. باشدمی یاقتصاد یهابحران ی بسیار محتمل است،دار هیسرما یهادر نظامیی که وقوع آن هادهیاز پد یکی

بندی متغیرهای ساختاری و سیاستی تقسیمتوان به دو دستۀ دهنده بازیابی پس از بحران را میمتغیرهای توضیح
هایی خروج کشورها از توانند با اتخاذ سیاستها میشود که آیا دولتبنابراین این پرسش مطرح می. کرد

های مربوط به گویی به این پرسش از دادهپژوهش حاضر با هدف پاسخ. های اقتصادی را سرعت بخشندبحران
شده به های ترکیبی تلفیقکند و با استفاده از روش دادهران استفاده میکشور از جمله ای 26بحران در  42

دهد که اولًا، سیاست مالی انبساطی اثر منفی و های پژوهش نشان مییافته. پردازدها میوتحلیل دادهتجزیه
، بلکه در معناداری بر خروج از بحران دارد؛ ثانیاً، اثر سیاست پولی بر خروج از بحران به صورت خطی نیست

مواردی که بحران ناشی از بحران سیستماتیک بانکی باشد، سیاست پولی اثر منفی و معنادار دارد و در دیگر 
اثر مثبت و  در ضمن سیاست ارزی. ها این متغیر اثر مثبت و معناداری بر سرعت خروج از بحران داردبحران

های طرف عرضه از طریق متغیرهای حداقل ستسیا علاوه،به. غیرمعناداری بر سرعت خروج از بحران دارد
بدین ترتیب . های اقتصادی دارنداثر منفی معناداری بر خروج از بحران دستمزد قانونی و مالیات بر درآمد

 تقاضا و عرضه برای تسریع خروج اقتصاد از بحران اقدام کنند. هایسیاست توانند با ترکیبگذاران میسیاست

 .عرضه سیاست سرعت خروج از بحران؛ سیاست تقاضا؛ قتصادی؛بحران ا :یدیکل واژگان
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    مقدمه. 1
ابعاد زندگی  شایان توجهی به همۀهای توانند آسیبهایی هستند که میهای اقتصادی پدیدهبحران

همچنین . شود توانند منجر به کاهش شدید تولید ناخالص داخلیها میبحران. انسانی وارد کنند
تواند بیکاری می. توانند اشتغال را از بین ببرند و بیکاری در اقتصاد را تشدید کنندها میبحران

. پدید آوردتواند پیامدهای اجتماعی شدیدی خود می در جایمنجر به فقر و نابرابری شود و آن هم 
های که بحرانن با توجه به اینبنابرای. هد بودتر شود، اثرات آن بیشتر خواچه یک بحران طولانیهر

گذاران، های سیاستتوانند اثرات عمیقی بر یک کشور داشته باشند، یکی از دغدغهاقتصادی می
 تسریع خروج از بحران است. برایاتخاذ اقداماتی 

روشنی اثرات برداشتن در این مسیر مستلزم انجام مطالعاتی است که بتواند بهبا این حال گام
مند بدون انجام مطالعات چارچوب. های اقتصادی نمایان سازدختلف را بر بحرانم هایسیاست

مطالعه حاضر . در این راستا زد گذاریسیاستتوان دست به نمی آشکارشدهو مبتنی بر حقایق 
 در موردهای دنیای واقعی تر و مبتنی بر دادهاقدامی در این مسیر است تا بتوان به صورت روشن

 ها سخن گفت.اقتصادی بر بحران هایتسیاساثرگذاری 

 در ادامه پیشینه. شودابتدا کلیات و چارچوب تحقیق ارائه می. تحقیق حاضر در چند بخش تنظیم شده است
های ها بر بحرانشده در این حوزه معرفی و سپس مبانی نظری مربوط به اثر انواع سیاستتحقیقات انجام

. شوندهای تحقیق ارائه میوش تجزیه و تحلیل اطلاعات و ارزیابی یافتهر علاوهبه. شودارائه می اقتصادی
 شود.می گیری شده و پیشنهادهایی ارائههای تحقیق نتیجهفرضیه در موردبندی نتایج، نهایتاً با جمع

 مسئلهان یب -2
در مورد کارایی  ایگستردهو مطالعات بسیار  بر جهان چیره است داریاکنون نظام اقتصاد سرمایه

مطالعات بسیار گسترده در . دهنده آن انجام شده استها و نهادهای شکلآن، بررسی رفتار انسان
های اقتصادی و استفاده گسترده از ریاضی و آمار برای الگوسازی رفتار مورد دلایل بروز بحران

های مناسب سیاستارائه بینی این رفتارها و برای پیشداری( )سرمایه های درون این نظامانسان
در واقع علم اقتصاد و اقتصاد کلان، . رفت از مشکلات اقتصادی انجام شده استجهت برون

 ها است.این نوع مطالعات و پژوهشمحصول 

ر در هر اقتصاد ناپذیهای تجاری، وقوع بحران اقتصادی امری اجتنابمطابق با دیدگاه چرخه
هایی هم در سطح ملی و هم در سطح است که همواره بحران ید آنؤشده نیز محقایق آشکار. است

                                                           
تأثیر متغیرهای پولی بر شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران با تأکید بر بحران »مسلم آل بوسویلم و حسین کریمی هسنیجه. . 1

  .105 -89(: 1390)پاییز  15، شماره نشریه بورس اوراق بهادار، «2007مالی 
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و بحران جنوب شرق آسیا در  2008-2009، بحران 1930بحران دهه . پیوسته است به وقوعجهانی 
المللی هستند که کشورهای متعددی را های بینترین بحراناز جمله مهم 1997 -1998 هایسال

در کشورهای  2010تا  1971 هایسالدر فاصله  همچنین بر اساس لیون و والنسیا .درگیر کرد
 به وقوعبحران بدهی خارجی  67بحران پول ملی و  218بحران سیستماتیک بانکی،  147جهان 

 پیوسته است.
های موجود داده. های اقتصادی نیز متفاوت استاز سوی دیگر نحوه مواجهه کشورها با بحران

 سرعت وارد فاز بازیابیاثر منفی، به کمترینبرخی کشورها با دریافت  دهد با وقوع بحراننشان می
اثرات منفی زیادی  شوند، اما برخی دیگرارد رونق میو با گذشت دوره کوتاهی، از بحران خارج و و

 شوند برخیکنند و با گذشت مدت زمان زیادی نهایتاً از بحران خارج میاز بحران دریافت می
گیری اثر بحران بر اقتصاد موردنظر از طریق متغیرهای ساختاری تمرکز محققان تنها بر اندازه

ها به های سیاستی دولتاند که واکنشاما برخی محققان نیز این فرضیه را مطرح کرده. اندکرده
 ی،بر اساس مدل اقتصاد. های اقتصادی بر سرعت خروج آنها از بحران اثرگذار بوده استبحران

 یابی اقتصاد پس از بحران تحت تأثیر واکنش سیاستی و متغیرهای ساختاری است.باز سرعت

دچار بحران پول ملی  2018و  2013 ،2000، 1993 های لیون و والنسیا ایران در سالمطابق با داده
های منفی وجود دارد و بعد از تنها یک سال پس از بحران، نرخ 1993در بحران سال . شده است

گاه نرخ رشد و چند سال بعد از آن هیچ 2000در بحران سال . شودهای رشد مثبت تجربه مین نرخآ
. شوداقتصادی منفی مشاهده می رشد 2018و  2013شود و نهایتاً در بحران سال منفی تجربه نمی

 هایهای بعد از آن، اقتصاد با وضعیتبحران و دوره هایسالشود که بدین ترتیب مشاهده می
تواند ناشی از ساختار و شرایط متفاوت در ها هم میاین وضعیت. بوده استرو روبه بسیار متفاوتی

ها اتخاذ شده اقدامات سیاستی مختلفی باشد که در آن سال به دلیلتواند آن سال باشد و هم می
صحیح از برای دستیابی به درک . ها نیز قابل ارائه استبحران دیگراست و همین استدلال برای 

ای است که بتواند اثرات ساختاری و سیاستی را از دلایل حصول نتایج فوق نیاز به انجام مطالعه
 یکدیگر متمایز کند.

و با تمرکز بر سه نوع  هابحران گیریشکلشود که با بررسی دلایل می تلاشدر مطالعه حاضر 
هی خارجی( و اثرگذاری بحران اقتصادی )شامل بحران بانکی، بحران پول ملی و بحران بد

                                                           
2. Hong, K., & Tornell, A, “Recovery from a currency crisis: some stylized facts.” Journal of 

Development Economics, No.76 (2005): 71-96. 

3. Laeven, Luc and Fabian Valencia, “Systemic Banking Crises: A New Database.” IMF working 

paper, No.3 (2012): 21-48. 

4. Recovery. 
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اقتصادی هم در سمت تقاضا )شامل سیاست پولی، سیاست مالی و سیاست ارزی(  هایسیاست
زدایی و کاهش مالیات بر درآمد( بر سرعت خروج کشورها از و هم در سمت عرضه )مقررات

 .بحران سنجیده شود

 ادبیات نظری و پیشینه تحقیق-3
مطالعات  نخست. است« مبانی نظری»و « شدهانجاممروری بر مطالعات »این بخش شامل 

 در بخش مبانی نظری دلایل شکل. گیردبحث قرار می المللی موضوعلی و سپس مطالعات بینداخ
 هایسیاستسپس نحوه اثرگذاری  شودگذاشته میبحث به های اقتصادی و انواع بحرانها بحران

 شود.تصریح می اقتصادی در تسریع خروج از بحران

 شدهمروری بر مطالعات انجام -3-1

 مقالات داخلی -3-1-1

 91ساله اقتصادی )از سال طی دوره ششدر مطالعه خود بیان داشت که  (1397) رضاییمحسن 
بازی وجود آمد و بیشترین سفته رکود همراه با بیشترین رشد نقدینگی بهترین ( طولانی96تا سال 
 حجم نقدینگی به. شدت کاهش یافتارزش پول ملی به و زارها شکل گرفتخواری در باو رانت

طی چند سال . داشتواها، کمتر بازارهای واقعی را به تحرک اقتصادی دولت هایسیاستدلیل 
به دلیل اینکه ارزش . بازارهای پولی و در اثر ضریب فزاینده شدت یافت اخیر افزایش نقدینگی در

واقعی اقتصاد را نداشت، ارزش  هایبخشاه ورود به شد و رپول ملی با خود پول سنجیده می
و ها با افزایش نااطمینانی شده به محض آنکهنقدینگی انباشت با این حالواقعی آن مخفی بود، 

بازارهای پولی وارد بازار ارز و سکه شد، ارزش واقعی آن  آمریکا، ازهای انتظارات ناشی از تحریم
اقتصادی  هایسیاست. خدمات شد ی وارد بازار کالاها وآشکار شد سپس بخشی از سیل نقدینگ

پولی، بازرگانی های سیاستدولت در جهت تشدید رکود عمل کرده است و عدم هماهنگی بین 
ثباتی بی ای( عامل اصلی رکود اقتصادی، کاهش ارزش پول ملی و)ارزی( و مالی دولت )بودجه

 .اقتصاد کلان بوده است

های مالی های عوامل مؤثر بر بحرانبررسی اثر شوکدر مطالعه خود به ( 1398) دیگرانو  بیانی
 4:1395تا  1:1370متغیر توضیحی در بازه زمانی  62در این پژوهش . اندپرداختهدر اقتصاد ایران 

متغیر غیرشکننده  12گیری بیزی وارد مدل گردیده و در نهایت با استفاده از رویکرد مدل میانگین
بر اساس نتایج، شاخص بحران مالی در اقتصاد ایران معضلی . مالی شناسایی شدندمؤثر بر بحران 

                                                           
5. Jovanovic, B, "How Policy Actions Affect Short-term Post-Crisis Recovery?” Tor Vergata 

University, No 253 (2012): 60-76. 
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زیرا متغیرهای مرتبط با سیاست مالی، سیاست پولی و سیاست ارزی بر این  ،چندبعدی است
زمان نیز مشاهده  -بر اساس نتایج مدل خودرگرسیونی برداری، پارامتر متغیر. شاخص اثرگذارند

های مالی ایران در طی زمان، اثرات متفاوتی متغیرهای منتخب بر بحران نحوه اثرگذاری. گردید
یکی از . اخیر شدت اثرگذاری متغیرهای منتخب تقویت شده است هایسالداشته و در 

کاهش در نااطمینانی تورم، مانند انضباط  باعثهایی که راهکارهای اساسی این است که سیاست
اهش انتظارات بحران از طریق ایجاد ثبات در بازار پول و ارز مالی و پولی دولت و بانک مرکزی، ک

 .کندکاهش نااطمینانی در بحران را ایجاد  هایزمینهتواند می

رفت از بحران اقتصادی و وهش خود راهکارهای برونژدر پ( 1393) و دیگران رحمتیحسین 
گیری از با بهره. ندکردرا بررسی  1392-1390های سالشده در ایران طی تورمی ایجاد رکود

های سیاستو نیز  گذاریسیاست ملزومات ،اندبودهتجربیات کشورهای دیگر که دچار آسیبی 
ترین راه مقابله با بحران مؤثردر این مقاله نشان داده شده است که . و تجاری بیان شدند یپول مالی،

ک نظام مالی و پولی مقاوم در پارادایم پولی و مالی به ی رییتغ رکود تورمی در کشوری مثل ایران،
اران و استفاده از یک بدنه ذاین تغییر پارادایم مستلزم اجماع سیاستگ. برابر تورم است

 و کارشناسی بسیار قوی است. گذاریسیاست

 مقالات خارجی -3-1-2
المللی در مورد طول دوران بازیابی در مطالعه خود به بررسی شواهد بین (2013دیگران )سرا و 

در مورد نحوه بهبود اقتصادها  هدف از این مطالعه ارائه حقایقی. از بحران اقتصادی پرداختند پس
های پانلی به صورت زیر برای نرخ رشد در کشورآنها برای این منظور مدل داده. پس از رکود است

ادی این مطالعه بر بازیابی اقتصادی و نه رکود اقتص. زنندهای مختلف در طول زمان تخمین می
نتایج . استکشور  197و  2005تا  1960 هایسالها شامل مشاهدات سالانه داده. متمرکز است
کلان اقتصادی  هایسیاستتفاوت در نرخ رشد اقتصادی منجر به تفاوت در  دهدآنها نشان می

توانند برای تقویت یک رکود اقتصادی های خارجی میهای مالی و پولی و کمکانگیزه. شودمی
 مؤثر باشند. وکارکسبها بر رشد، در مراحل دیگر چرخه این سیاست تأثیرت به نسب

داده جدیدی در مورد وقوع دهند پایگاهای که انجام میبا مطالعه گسترده (2012) لیون و والنسیا
های مختلفی برای مدیریت بحران کشورها استراتژیکه درحالی. دهندهای بانکی ارائه میبحران

دفعات حمایت نقدینگی و تضمین جامع، بهدهد نشان می پژوهشگراناند، مشاهدات ردهاتخاذ ک
 هرچندها و بازگردادن اعتماد به اقتصاد استفاده شده است؛ برای کاهش اثرات نامطلوب بحران

                                                           
6. Cerra et al. 

7. Laeven, Luc and Fabian Valencia. 
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بستگی معمولًا  های مالیهای سیاستی به بحرانطبق نتایج آنها واکنش. اندهمیشه نیز موفق نبوده
ها هستند، مالی ناپایدار عامل بحران هایسیاستدر مواردی که اولًا، . ها داردماهیت بحرانبه 

 هایسیاستبا معمولًا  هابحراناگرچه ممکن است برای حل بحران نیاز به انقباض مالی باشد 
ر تواند به محدود شدن فشارهای بازاسیاست پولی انقباضی میثانیاً، . شوندمالی انبساطی حل می

های ناشی از مشکلات نقدینگی و ورشکستگی، بانک با این حال در بحران. مالی کمک کند
 های نقدشونده آماده باشد.های فاقد داراییحمایت نقدینگی برای بانک تأمینمرکزی باید برای 

 100به بررسی بازیابی اقتصادی بعد از بحران برای  (2014کارمن مین دینارت و کنش روگوف )
ی حقیقی را پردازند و تحولات تولید ناخالص داخلی سرانهمی 1857-2013طی دوره زمانی کشور 

ها طولانی و های این بحراندهد بخش قابل توجهی از هزینهنتایج آنها نشان می. کنندارزیابی می
 کشد تا به سطح درآمد قبل از بحران برسند و متوسط آن حدودسال طول می 8ماندگار است و حدود 

های بحران در بازار 37های پیشرفته و بحران از اقتصاد 63ای که شامل در نمونه. سال و نیم است 6
دهد چرخهبرابر شد که نشان می 2از وقایع پس از بحران،  %40دهند، بیش از نوظهور را پوشش می

 نیستند. های پیشرفتههای اخیر در اقتصادهای تجاری پس از جنگ، مقادیر مناسب برای بحران

های طرف به بررسی سیاست با استفاده از یک رویکرد تعادل عمومی تصادفی (2014اگرتسون )
دهد که در نتایج آنها نشان می. پردازندعرضه )در قالب اصلاحات ساختاری( بر خروج از بحران می

 ؛شوددرصدی محصول می 2.5قیمتی باعث افزایش  حاشیهدرصدی  1های عادی، کاهش زمان
از نظر آنها این تغییر علامت . دهددرصد کاهش می 0.13اما در دوران بحران همین کار محصول را 

مدت اصلاحات ساختاری اساساً وابسته به توانایی واکنش محصول بدان معنا است که گذار کوتاه
ت زمانی که سیاست پولی محدود باشد، اثرا. سیاست پولی در تأمین محرک برای رشد اقتصاد است

 درآمدی و جایگزینی اصلاحات ممکن است در جهت معکوس عمل کند.

مدل مورد استفاده برای خروج از بحران اقتصادی به  (2012) مطالعات جاوانوویچ بر اساس
 :است 1 رابطهصورت 

(1)  
بردار متغیرهای   ؛سرعت بازیابی پس از بحرانبیانگر  که در آن 

 .دهدبردار متغیرهای سیاستی در هنگام بحران را نشان می  و ساختاری

                                                           
8. Carmen Maine Dinart and Rogoff. 

9. Egretson. 

10. DSGE. 

11. Javanovich. 
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که سیاست پولی و مالی انبساطی، تضعیف نرخ ارز و  گرفتکشور نتیجه  22با بررسی  جاوانویچ
. های اقتصادی نقش مثبت دارداتخاذ مقررات بانکی احتیاطی در تسریع خروج کشورها از بحران

که تضعیف  رسیدبحران پول ملی، به این نتیجه  176ای شامل نیز با بررسی نمونه پارک و لی
ابیاد و . کندحران کمک مینرخ ارز و سیاست مالی و پولی حمایتی به تسریع بازیابی بعد از ب

که سیاست مالی انبساطی  رسیدبحران بانکی به این نتیجه  88نیز با بررسی  (2009) دیگران
افزایش نرخ رشد اقتصادی پس از بحران دارد اما سیاست پولی نقش اندکی در  سزایی درنقش به
دهنده بازیابی پس از کند متغیرهای توضیحنیز اشاره می( 2012) فورسری و زدزینکا. آن دارد

. توان به دو دسته تقسیم کرد: متغیرهای ساختاری و متغیرهای سیاستیبحران را می
 گذاریسیاستقابل عموماً  اره دارد که مختص هر اقتصاد است وساختاری به عواملی اش عوامل

 .مدت( نیستند)لااقل در کوتاه

 قیدر تحق یوربودن و نوآدیجنبه جد -2-3
اقتصادی بر بحران ارائه  هایسیاستدر میان مقالات داخلی و خارجی که با هدف بررسی اثر 

ترکیبی عرضه و تقاضا بر سرعت های سیاستای انجام شده که با استفاده از اند، کمتر مطالعهشده
طرف تقاضا و آن هم سیاست مالی و یا  هایسیاستاکثر مطالعات بر . کند تأکیدخروج از بحران 
رضه نیز وارد شده است و هم طرف ع هایسیاستاما در مطالعه حاضر هم . اندپولی تمرکز کرده

تمرکز کرده  زمانهمصورت پولی، مالی و ارزی به هایسیاستطرف تقاضا نیز بر های سیاستدر 
پولی، مالی و  هایسیاستبینی اثرگذاری ترکیبی از مزیت این امر آن است که امکان پیش. است

اند و بر بحران بانکداری تمرکز کردهکه اکثر مطالعات این حوزه نهایتاً این. آوردی را فراهم میارز
اند، اما در تحقیق حاضر بر سه بحران شامل بحران برخی دیگر نیز به بحران پول ملی توجه کرده

تر را فراهم بانکی، پول ملی و بدهی خارجی تمرکز شده است و در نتیجه امکان استخراج نتایج غنی
 کرده است.

 مبانی نظری پژوهش -3-3
. های موجود، وقوع بحران امری رایج و قابل انتظار در اقتصادهای بازاری استدهطبق آمار و دا

. شودرفتن تولید و درآمد ملی مین منجر به رشد اقتصادی منفی و ازدستدر عین حال وقوع بحرا
رود و تولید تر باشد، مقادیر بیشتری از درآمد ملی از دست میبنابراین هر چه دوره بحران طولانی

شدن دوره بحران بنابراین شناخت عوامل طولانی. کندبیشتری از سطح بالقوه خود پیدا می فاصله
                                                           

12. Park, Y. C. & Lee, J. W. 

13. Abiad, et. Al.  

14. Furceri, D., & Zdzienicka, A. 
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ای در العادهتواند اهمیت فوقو در نتیجه راهکارهای سیاستی برای تسریع خروج از بحران می
 جلوگیری از تعمیق بحران و اتلاف منابع اقتصادی داشته باشد.

توان به دو دسته تقسیم کرد: متغیرهای از بحران را می دهنده بازیابی پسمتغیرهای توضیح
عوامل ساختاری به عواملی اشاره دارد که مختص هر اقتصاد . ساختاری و متغیرهای سیاستی

گیری عوامل برای اندازه. مدت( نیستند)لااقل در کوتاه گذاریسیاستقابل عموماً  است و
به متغیرهایی شامل اندازه اقتصاد عموماً  اما ،دتوان متغیرهای مختلفی را لحاظ کرساختاری می

ذکر است که این عوامل  شایان. شود)جمعیت(، باز بودن، تراز تجاری و توسعه مالی توجه می
وقتی اقتصادی وارد یک بحران طورکلی به. های ساختاری را رصد کنندتوانند اکثر ویژگیمی
وقتی تبادل یک . سرعت خروج از بحران دارند ای درالعادهشود، عوامل ساختاری اهمیت فوقمی

تواند برای خروج از بحران بهره اقتصاد با دنیای بیرون اندک باشد بدیهی است که از این کانال نمی
تواند از این ویژگی برای بهبود بحران وقتی کشوری از نظر مالی توسعه یافته باشد می. بگیرد

 ج شود.تر از آن خاراقتصادی کمک بگیرد و سریع

گیری تواند در مورد آنها تصمیمگذار میاز سوی دیگر عوامل سیاستی، متغیرهایی هستند که سیاست
از طریق این . گذاران برای دخالت در اقتصاد و تنظیم آن هستنداین متغیرها ابزار اصلی سیاست. کند

 داد.گیران قرار های سیاستی در اختیار تصمیمتوان توصیهمتغیرها است که می

گذار را قادر ها، سیاستهای اقتصادی بر بحرانداشتن شناخت صحیح از اثرگذاری سیاست
کند با طور که کینز اشاره میتواند همانکند و از این طریق میگرایی سیاستی میبه فعال

لازمه چنین امری آن است . های رکود را کوتاه کندها، دورهای به بحرانهای ضد چرخهپاسخ
. های اقتصادی در دوران بحران اقتصادی مشخص باشدهت و مقدار اثرگذاری سیاستکه ج

های طرف تقاضا گذاری دو گزینه در اختیار دارد، سیاستاز سوی دیگر، دولت برای سیاست
ها در زمان بحران هر یک از این سیاست. های طرف عرضه)مالی، پولی و ارزی( و سیاست

دولت نیز ممکن است در زمان بحران، امکان مانور . ته باشندتوانند اثرات مختلفی داشمی
ها با محدودیت کارگیری برخی از سیاستها داشته باشد و در بهبیشتری از طریق برخی سیاست

های گذار بایستی از نحوه و مقدار اثرگذاری هر یک از سیاستبنابراین سیاست. مواجه باشد
گاه گذار که سیاستهمچنین درصورتی. ی داشته باشداقتصادی بر سرعت خروج از بحران آ

را برای خروج از بحران اتخاذ کند، باید  های تقاضا و عرضهقصد داشته باشد ترکیبی از سیاست
برای دستیابی به چنین دانشی لازم است مطالعات کافی . از برآیند کلی اثرات آنها مطلع باشد

های سیاستی چه اثراتی بر ختاری، واکنشصورت گیرد که مشخص کند افزون بر متغیرهای سا
 تواند داشته باشد.سرعت خروج از بحران می



 121سالاروندیان و صمصامی     /  ...سرعت خروج کشورهاای عوامل مؤثر بر تحلیل مقایسه

مالی، پولی و های تقاضا )سیاستکه بیان شد هدف از مطالعه حاضر آن است که اثر  طورهمان
. های اقتصادی بررسی شودبر خروج از بحران های عرضه و متغیرهای ساختاری(، سیاستارزی
بلکه بررسی اثرگذاری  ،دف از مطالعه حاضر شناسایی بحران نیستذکر است ه شایان

در اینجا از نتایج سایر تحقیقات در . اقتصادی بر سرعت خروج از بحران است هایسیاست
بدین . شودنظر بر آنها سنجیده می مورد هایسیاستشود و اثر ها استفاده میشناسایی بحران

 های اقتصادی به سه دسته شامل بحرانبحران (2012) منظور به تبعیت از لیون و والنسیا
 شود.سیستماتیک بانکی، بحران پول ملی و بحران بدهی خارجی تقسیم می

 بحران سیستماتیک بانکی -3-3-1
نکول  یادیکشور، تعداد ز کیدر  یو مال یهای شرکتبخش، یبانک کیستماتیبحران س کیدر 

در بازپرداخت به موقع  یها با مشکلات فراوانو شرکت یمال یو نهادها کنندیرا تجربه م
گیرد که تعداد زیادی در واقع، بحران بانکی موقعی شکل می. شوندیخود مواجه م یقراردادها
گیری ها مراجعه و تقاضای بازپسجمعی و ناگهانی به بانکگذاران به طور دستهاز سپرده

های مردم به شکل تسهیلات و فراوانی از سپردهاز طرفی بخش . های خود را دارندسپرده
توانند تعهدات خود را انجام دهند و در این ها نمیباشد، بنابراین بانکگذاری مستقیم میسرمایه

دهی افراطی و ها؛ وامشده تقریباً همه بحرانترین دلیل شناختهمهم. شوندشرایط ورشکست می
 .استها احتیاطی بانکبی

 پول ملی )بحران ارزی(بحران -3-3-2
درصد است که  30به اندازه حداقل  یارزش واحد پولکاهش اسمی ، یبحران پول ملمنظور از 

بنابراین بحران . در نرخ کاهش وجود داشته باشد شیدرصد افزا 10نسبت به سال قبل، لااقل 
 شدتبهبازان به طور جمعی تقاضای خود از پول کشور دیگر را دهد که سفتهپولی زمانی رخ می

بینی شاید علت آن باشد که این افراد پیش. پول ملی شوندافزایش و باعث کاهش ارزش اسمی 
مالی خواهد  کنند که دولت در آینده نزدیک، کسری بودجه خویش را با انتشار اسکناس تأمینمی

. های خود، ارزش پول ملی را کاهش خواهد دادکرد )مالیات تورمی( یا اینکه برای کاهش بدهی
های کلان اقتصاد، رژیم ارزی الگوهای پولی، دلایل وقوع بحران پول ملی را ناسازگاری سیاست

سیستم بانکی  بازانه ناشی از انتظارات سوداگران و انحرافات بازارهای مالی،ثابت، حملات سفته
 داند.ای میو بیمه

                                                           
15. Leaven and Valencia. 

بینی اثرات نااطمینانی ناشی از بحران ارزی اخیر ایران بر شاخص بررسی و پیش»وحید فرزام، امید ستاری وفرانک میرالی . 16
  .55-83(: 1392) 10، شماره مجله علمی پژوهشی اقتصاد مقداری، «ها و مؤسسات مالی و اعتباریبورس بانک
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 بحران بدهی خارجی -3-3-3
منظور از بحران بدهی خارجی وقوع نکول قابل توجه در بازپرداخت بدهی خارجی توسط یک کشور 

گیرنده از بازپرداخت شود که وامها زمانی ایجاد میتوان اشاره داشت بحران پرداخت بدهیمی. است
گیرنده بینی کند که در آینده نزدیک این ناتوانی برای وامدهنده پیشه یا واماصل یا فرع وام، ناتوان شد

به وجود آمدن فضای نااطمینانی . پیوندد و در نتیجه از پرداخت وام بیشتر خودداری کندبه وقوع می
جمعی گیرندگان که گاهی با ترویج شایعات یک هجوم دستهها توسط وامبه آینده و عدم پرداخت بدهی

ها شود، قادر است وضعیت را به صورتی رقم بزند که بانکالمللی منتهی میدر بازار پولی و مالی بین
شده ببینند و های نکولالملل، خود را مواجه با انبوه بدهیو مؤسسات مالی و اعتباری در سطح بین

شان این است مدهنگرانی ع. تر به دیگر کشورها باشدتواند شروعی بر یک بحران بزرگاین خود می
ند می کند و میزان قابل توجهی از منابع مالی در که حجم بالای بدهی خارجی، رشد اقتصادی را ک 

 شود.ها میهای آتی صرف بازپرداخت اصل و فرع این استقراضدوره

 اقتصادی خروج از بحران گذاریسیاستمبانی نظری  -4

اقتصادی  هایسیاسته حاضر آن است که اثر که بیان شد یکی از اهداف اصلی مطالع طورهمان
بر سرعت خروج کشورها از بحران اقتصادی بررسی شود و به همین دلیل تمرکز بر رشد اقتصادی 

این نکته نیز بیان . شودکشورها است که خود آن هم بر اساس رشد تولید ناخالص داخلی تعیین می
فع شکاف بین عرضه و تقاضای کل اقتصاد شد که در اینجا خروج از بحران اقتصادی به معنای ر

هایی تمرکز نمود که طرف تقاضای و عرضه در نتیجه برای رفع شکاف باید بر سیاست. است
طرف تقاضا و عرضه،  هایسیاستبنابراین در این قسمت با تمرکز بر . کننداقتصاد را تحریک می

 شود.مبانی نظری آن بر اساس ادبیات کینزی ارائه می

 یاست طرف تقاضاس -4-1
 سیاست مالی -الف

مبانی نظری اقتصاد کلان  بر اساسکه  است مخارج دولت و مالیات سیاست مالی شامل اجزای
از طریق ضریب  مذکور تغییر اجزای. کندعمل می ISمنحنی  از طریقها اثرگذاری این سیاست

وجود دارد، عرضه کل  در اقتصاد ظرفیت خالیازآنجاکه شود و تحریک تقاضا می مایۀفزاینده 
یابد و در نتیجه باعث افزایش تولید اقتصاد و رسیدن به سطح همگام با افزایش تقاضا افزایش می

 شود.قبل از بحران می
                                                           

)تهران: پژوهشکده تحقیقات استراتژیک،  و تاثیر آن بر اقتصاد ایران 2008ماهیت و علل بحران مالی مسعود درخشان، . 17
1387 ،)20-85.  
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 پولی هایسیاست -ب
این . تحریک تقاضا شود سببتواند دولت از طریق اتخاذ سیاست پولی و افزایش عرضه پول می

نرخ بهره کمتر منجر به . بازار پول با نرخ بهره کمتری به تعادل برسدشود که کار منجر به آن می
افزایش مخارج . شودگذاری میگذاری و افزایش مخارج سرمایههای سرمایهکاهش هزینه

کند و باعث انتقال منحنی تقاضای کل به سمت راست گذاری، تقاضای کل را تحریک میسرمایه
 ردد.گشدن به تعادل اقتصاد میو نزدیک

 سیاست ارزی -ج
زیرا در این الگو  ،تواند اثرگذار باشدمی سیاست ارزی از کانال خالص صادرات 

گذارد سیاست ارزی چه اثری بر صادرات می نکهیااما در مورد . صادرات، تابعی از نرخ ارز است
ریق ترین مبحث در این زمینه، تحلیل خالص صادرات از طمهم. مباحث مختلفی مطرح شده است

کند در این روش برای تحلیل اشاره می( 2007(که برانسون طورهمان. ها استروش کشش
ا یعنی مثلًا اگر اقتصاد ب؛ شودمی تأکیدهای خارجی بر کشش تقاضای صادرات و واردات حساب

تواند حساب خارجی را که آیا سیاست افزایش نرخ ارز میکسری حساب جاری مواجه است، این
 بستگی دارد. لرنر -به تحقق شرط مارشال ،یا نهبهبود دهد 

 های اقتصادیبحران طرف عرضه برای خروج از هایسیاست -4-2
معطوف  یستیبا یادیتا حد ز یاقتصاد یهابه بحران یاستیکه واکنش س کنندیاستدلال م یبرخ

دهند واژه توضیح می (1987) دیگرانکه گندی و  طورهمان. به طرف عرضه اقتصاد باشد
 هایسیاستدر ایالات متحده و در واکنش به  1970طرف عرضه در اواسط دهه  «اقتصاد»

اقتصادی مبتنی بر تئوری اقتصاد کلان کینزی به وجود آمد و مسیر جدیدی از نگریستن به 
 اقتصادی را ارائه کرد هایسیاست

بازار یِ نسب یهامتیق که باعث اخلال در یاستیباورند که هر س نیآنها بر ا یاز نظر اقتصاد
اقتصاددانان طرف عرضه  بیترت نیبد. شودیمنابع م صیآزاد باشد، منجر به اختلال در تخص

( 1) :دولت دارد هایسیاست نهیدر زم مهمی یهاامدیکنند که پیگزاره مهم را مطرح مسه 
 نهیاند عموماً پرهزع شدهکنندگان و شاغلان وضظت از مصرففمقررات دولت که با هدف محا

 ،مقررات نیحذف ا نیبنابرا. توجیه ندارد دهیفا-نهیهز یهاآنها از نظر نسبت یهستند و اجرا

                                                           
18. Branson. 

19. Marshall-Lerner. 

20. Gandhi et al. 

( )X M
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کار  یهازهیانگ یرفاه یهابرنامه شتری( ب2) ؛منابع در اقتصاد را بهبود خواهد داد صیتخص
 یهازهیمنجر به بازگشتن انگ ازمندین واقعاً  دافرا یآنها برا حذف جهیدر نت ؛برندیم نیرا از ب
جهت  نی)از ا کندیعمل م یتلاش کار هیعل بر درآمد اشخاص ذاتاً  اتی( مال3) ؛شودیکار م

 نیاز ب زیانداز را نپس زهیانگ ،شود(یت نمغاما از فرا ،شودمی ستانیاتیکه از اشتغال مال
تنها  شدهاما درآمد مصرف ،شودمی یتانساتیمال مرتبه اندازشده دوپس درآمد رایبرد )زیم
 رای)ز کندیعمل م زین یگذارهیسرما هیعل تاً یشود( و نهایممشمول مالیات بار  کی

 دهیدانیو ز ولدمریغ یگذارهیاما سرما ،شودیم اتیمالمشمول مولد و سودآور  یگذارهیسرما
 دیمسائل را تشد نیبر درآمد ا یینها اتیهای مالبالابودن نرخ جهیدر نت. (از آن معاف است

انداز و کار، پس یرویعرضه ن ،ییمد نهاآبر در اتیمال یهاکاهش نرخ بیترت نیبد. کندیم
 را بهبود خواهد داد. یگذارهیسرما

طور که بیان شد دربارۀ اقتصاد طرف عرضه دو تفسیر وجود دارد که یکی بر حذف موانع همان
منظور کند و دیگری بر کاهش مالیات بر درآمد بهمیساختاری و مقرراتی از مسیر تولید حمایت 
گیری تفسیر اول از در مطالعه حاضر برای اندازه. کندتشویق انگیزه افراد به کار و تولید تأکید می

عنوان شاخص استفاده شده است و برای تفسیر دوم، ( به2010حداقل دستمزد )به دلار ثابت سال 
ای )به عنوان درصد از کل درآمدهای مالیاتی( استفاده رمایهمالیات بر درآمد، سود و عایدی س

 شده است.

 کمیتخمین مدل  -5
 وتحلیل اطلاعاتروش تجزیه -1-5

دهد پرکاربردترین روش اقتصادسنجی برای سنجش بررسی ادبیات اقتصادسنجی نشان می
ترکیب  های اقتصادسنجی مبتنی برعوامل مؤثر بر سرعت خروج از بحران اقتصادی، روش

در حالت کلی در تحقیقاتی از نوع تحقیق حاضر، مدل . های مقطعی و سری زمانی استداده
ها از مزایای بیشتری برخوردار است، چراکه در چارچوب رگرسیونی نسبت به دیگر مدل

های رگرسیونی لحاظ متغیرهای ساختاری )سایر عوامل مؤثر بر رشد اقتصادی( و مدل
از طرفی تحلیل رگرسیونی با استفاده از . پذیر استامکان ا بر رشدنمودن اثرات آنهخارج

شوند، قابل انجام است، های متولی منتشر میهایی که به طور مرتب توسط مراجع و سازمانداده
ستانده و انجام  –ی جداول داده روزرسانبههای مطالعه )این در حالی است که سایر روش

                                                           
، شماره نشریه روند ،«نوظهورهای مالی در کشورهای با بازارهای های مالی و پیشگیری از بحرانسیاست»محمد نادعلی، . 21
 .35-25(:1394)تابستان  70
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از . های مربوطه استهزینه فراوان مراتبط با جمع آوری داده مطالعات میدانی( مستلزم انجام
های اقتصادی بر سرعت خروج از طرفی با توجه به اینکه تحقیق حاضر به بررسی تأثیر سیاست

بحران متمرکز است و هدف آن است که اثرات ساختاری از اثرات سیاستی تفکیک شوند، تحلیل 
بر این اساس مدل مورد استفاده . ستفاده مرجح استهای مورد ارگرسیونی نسبت به دیگر روش

 باشد:می 2این تحقیق به صورت رابطه 

(2)  
دهد که با متوسط سرعت بازیابی پس از بحران را نشان می که در آن 

بردار متغیرهای ساختاری را  . شودسال پس از بحران اندازه گرفته می سه رشد
زمانی و درونزایی و همچنین سنجش اثر متغیرهای دهد که برای حل مشکل همنشان می

. شودساختاری بر سرعت خروج از بحران، مقدار آنها پیش از وقوع بحران قرار داده می
عوامل ثابت مختص  دهد، بردار متغیرهای سیاستی در هنگام بحران را نشان می 

های شود ویژگیجزء خطا است که فرض می عوامل ثابت زمانی و  کشور، هر 
 .استاندارد را دارد

اما این تفاوت به صورت تصادفی رخ داده  ،ممکن است مقاطع با یکدیگر تفاوت داشته باشند
 توان مدل را به صورت زیر نمایش داد:در چنین مواردی می. باشد

(3) 𝑌𝑖𝑡 = 𝛼 +∑𝑋𝑘𝑖𝑡𝛽𝑘 + 𝑒𝑖 + 𝑈𝑖𝑡  

توان توان نشان داد که مدل فوق واریانس همسان است و بنابراین میبه سادگی می
تخمین حداقل مربعات از مدل . پارامترهای آن را با روش رایج حداقل مربعات تخمین زد

 فوق برابر است با:

(4) 𝛽̂𝐺𝐿𝑆 = (𝑋∗′𝑋∗)−1(𝑋∗′𝑌∗) 

(5) 𝛽̂𝐺𝐿𝑆 = (𝑋′Ω−1𝑋)−1(𝑋′Ω−1𝑌) 

برای تخمین مدل فوق ابتدا مدل را بدون توجه به واریانس ناهمسانی تخمین زده و سپس از 
 کنیم.استفاده می GLSهای آن برای تخمین باقیمانده

اندکی نسبتاً  پژوهش حاضر وجود دارد این است که یک کشور به دفعات در موردنکته مهمی که 
ع بحران نیز در کشورهای مورد بررسی، متفاوت وقو هایسالشود و های اقتصادی میدچار بحران

متغیرها در  گیری برخیمطالعات به میانگین از سوی دیگر بر اساس ادبیات بحران، اکثر. است

, ,i t+1 i t i tRecovery = + +u     i,t-1 i,tStruct Policy

,i t+1Recovery

i,t-1Struct

i,tPolicy
i

t,i tu
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در نظر  دادهبدین ترتیب هر بحران به صورت یک نقطه. پردازندطول بحران و برخی پس از آن می
کنند از اکثر مطالعاتی که به این روش عمل میشود که بدین ترتیب مشاهده می. شودگرفته می

کنند )و در واقع به ناچار امکان استفاده از روش شده استفاده میهای ترکیبی تلفیقروش داده
 های ترکیبی با اثرات ثابت یا تصادفی وجود ندارد(.داده

از روش در مطالعه حاضر همچون اکثر مطالعات حوزه بحران، برای تجزیه و تحلیل اطلاعات 
های تمام که بیان شد در این روش داده طورهمان. شودشده استفاده میهای ترکیبی تلفیقداده

گیرند و ضرایب مربوطه با روش حداقل مربعات معمولی تخمین کشورها در کنار یکدیگر قرار می
 .با این حال پس از تخمین ضرایب باید از برقراری فروض کلاسیک مطمئن شد. شودزده می

ترین فروض کلاسیکی که باید برقرار شوند شامل نرمال بودن، عدم همبستگی سریالی و مهم
 .باشدواریانس همسانی می

 معرفی الگو -5-2
ها و چگونگی خروج از بحران؛ در این گیری بحرانپس از تشریح مبانی نظری دلایل شکل

وج از بحران های اقتصادسنجی در خصوص خرای که برای تخمینبخش حاضر رابطه
شود و متغیرهای با جزئیات بیشتری معرفی می اقتصادی مورد استفاده قرار خواهد گرفت

یر تصریح . شوندمورد استفاده در آن بررسی می الگوی تجربی در مطالعه حاضر به صورت ز
 :شده است

(6) 

1 1 1 2 1 3 1 4 1 5

6 1 7 8 9 10

11 12 13 14 15 16

Recovery = + GDP + Pop + School + Life + Industry_Employ

+ Industry_Employ + Inf + + Hous_Cons + Exch_Effective

+ Balance + Trade + Export + FDI + Capital + Mone

t t t t t t

t t t t t

t t t t t

Gov

     

    

     

    



17 18 19 20

21 22 23

y

+ Money *Banking_Dum+ Energy + Saving + Iran_Dum

+ EPL + Income_Tax + Min_Wage +u

t

t t t

t t t t

   

    
1tکه در آن تمامی متغیرهای دارای اندیس   دهنده مقدار در سال قبل از وقوع بحران نشان

گیری شده دهد که از مقادیر متغیر مربوطه در طول بحران میانگیننیز نشان می tاست و اندیس 
1tهمچنین تنها متغیر دارای اندیس . است   1متغیر وابسته یعنیRecoveryt  طورهمان. است 

ی زمانهممتغیرها به این صورت، جلوگیری از وقوع مشکل  کارگیریبهکه قبلًا نیز بیان شد هدف از 
 1970 هایسالقلمرو زمانی این تحقیق فاصله . های اقتصادسنجی استزایی( در تخمین)یا درون

در جدول زیر متغیرهای مورد استفاده و نحوه ورود آنها  ینهمچن. استکشور  26شامل  2015تا 
 در مدل توضیح داده شده است:

                                                           
22. Leaven and Valencia, “Systemic Banking Crises: A New Database”, 21-48. 
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 : متغیرهای تحقیق1جدول 
 نحوه ورود در مدل نماد متغیر توضیحی

سرعت خروج از بحران 
1Recoveryt )بازیابی اقتصادی( 

بازیابی میانگین نرخ رشد تولید ناخالص داخلی در دوره  
 اقتصادی پس از اتمام بحران )درصد(

 جمعیت
1Popt 

 جمعیت کل در سال قبل از بحران )میلیون نفر( 

 نرخ ثبت نام در مدارس
1Schoolt 

( نرخ ثبت نام در مدارس متوسطه )درصد 
 از بحران پیش سال یبرا

 امید به زندگی
1Lifet 

امید به زندگی هنگام تولد )به سال(  
 بحران از پیش سال برای

اشتغال در بخش 
Industry_Employt صنعت

اشتغال در بخش صنعت )به صورت درصد از کل  
 متوسط در طول بحراناشتغال( 

Inft نرخ تورم

)درصد( متوسط  کنندهرشد شاخص قیمت مصرف 
 طول بحران در

 مخارج دولت
tGov  درصد از( مصارف نهایی دولتGDP) 

Hous_Const مخارج خانوارها

( متوسط GDPمخارج مصرفی نهایی خانوارها )درصد از  
 در طول بحران

Exch_Effectivet نرخ ارز مؤثر

 بحران طول ( متوسط در100=  2010مؤثر )شاخص نرخ ارز  

Balancet تراز حساب جاری

( متوسط GDPتراز حساب جاری )درصد از  
 بحران طول در

Tradet شاخص باز بودن

تجارت )صادرات + واردات( متوسط در طول بحران  
 (GDPصورت درصد از  )به

Exportt صادرات

( متوسط GDPصادرات کالاها و خدمات )درصد از  
 طول بحران در

گذاری مستقیم سرمایه
FDIt خارجی

گذاری مستقیم سرمایههای ورودی خالص جریان 
 بحران طول در متوسط خارجی )هزارمیلیارد دلار آمریکا(

Capitalt سرمایه
( متوسط GDPتشکیل سرمایه ناخالص )درصد از  

 طول بحران در

Moneyt رشد پول

رشد سالانه پول در تعریف گسترده )درصد( متوسط  
 طول بحران در

Energyt مصرف انرژی

مصرف سرانه انرژی )به صورت هزار کیلوگرم معادل  
 بحراننفت( متوسط در طول 

Iran_Dum متغیر مجازی ایران
 (برای ایران و صفر برای سایر کشورها 1)برابر  ایران یمجاز ریمتغ 

_ مالیات بر درآمد tIncome Tax
مالیات بر درآمد )سهم مالیات بر درآمد و سود از کل  

 درآمدهای مالیاتی دولت(
_ حداقل دستمزد tMin Wage  2010حداقل دستمزد به دلار سال (ILO) 
 منبع: مدل تخمینی
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 مدل تخمین کمی-5-3
. گردیدو کلیاتی از وضعیت ارائه  شدبررسی  تغیرهای مورد استفاده در تحقیققبل، م هایبخشدر 

ترکیبی کارگیری روش های فوق و با بهسنجی از طریق دادهدر بخش حاضر، الگوی اقتصاد
نتایج حاصل  و آمار توصیفی متغیرها زیر هایدر جدول. شودبرآورد می (Data Panel) شدهتلفیق

 از برآورد الگوی اقتصادسنجی ارائه شده است.

 : آمار توصیفی متغیرها2جدول 

 حداکثر چهارک سوم میانگین میانه چهارک اول حداقل متغیر

1Recoveryt  
72/2- 03/2 88/3 67/3 44/5 67/8 

1Popt  
31/0 76/7 29/21 57/44 73/60 38/298 

1Schoolt  
37/35 20/67 69/91 07/83 65/98 76/118 

1Lifet  
89/49 32/69 02/72 07/72 02/75 74/81 

Industry_Employt 
67/12 62/21 76/23 81/24 33/29 12/41 

Inft 
13/0 22/5 52/10 44/29 98/17 99/589 

tGov 
66/2 94/27 51/33 87/32 97/41 30/54 

Hous_Const 
56/41 37/52 56/65 81/62 65/71 48/85 

Exch_Effectivet 
90/45 39/77 78/94 69/94 59/102 31/251 

Balancet 
57/24- 54/3- 14/0- 38/.- 57/3 20/13 

Exportt 
38/10 42/26 21/37 16/40 27/47 74/115 

D2008 00/0 00/0 00/0 19/0 00/0 00/1 

FDIt 
24/0- 35/0 85/1 71/14 20/7 26/275 

Capitalt 
30/0 04/18 53/21 26/21 21/25 10/35 

Moneyt 
51/5- 83/5 61/14 92/27 03/32 67/237 

Energyt 
31/0 79/0 03/2 00/3 47/3 22/17 

Iran_Dum 00/0 00/0 00/0 05/0 00/0 00/1 

_ tIncome Tax 
00/0 2/14 3/22 6/24 9/45 5/130 

_ tMin Wage 
290 560/1 702/3 520/10 751/11 039/28 

 منبع: محاسبات محقق

یج تخمین مدل برای کشورهای موردنظر در جدول نتا پس از تشریح آمار توصیفی متغیرها،
 بیان شده است. 3شماره 
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 ی موردنظر: نتایج تخمین مدل برای کشورها3جدول 
 (probمقدار احتمال ) tمقدار آماره  انحراف استاندارد ضریب برآوردی متغیر

 0/00733 2/941 9/77713 28/75455 عرض از مبداء

1GDPt 

 0/60454 0/53737 1/125 0/27232 

1Popt 

 0/06271 0/01868 3/358 0/00272 

1Schoolt 
 0/04882 0/01939 2/518 0/01921 

1Lifet 

 0/54501 0/16072 3/391 0/00251 

1Industry_Employt 

 -0/49643 0/20667 -2/402 0/02477 

Industry_Employt

 0/41838 0/19122 2/188 0/03911 

Inft
 -0/00098 0/00934 -./105 0/91753 

tGov 0/11376 0/03877 2/934 0/00745 

Hous_Const
 0/02522 0/08975 0/281 0/78095 

Exch_Effectivet

 0/00443 0/00943 0/470 0/64285 

Balancet

 0/34223 0/06889 4/968 0/00001 

Exportt

 0/05350 0/02483 2/155 0/04188 

FDIt

 0/02518 0/01385 1/818 0/08204 

Capitalt
 0/20123 0/08622 2/334 0/02868 

Moneyt

 0/01471 0/00503 2/923 0/00864 

Energyt
 0/45600 0/16216 2/812 0/00990 
Iran_Dum -0/15394 1.60351 -0/096 0/92471 

_ tIncome Tax -0/12362 0/03927 -3/148 0/00373 

_ tMin Wage -0/04641 0/01821 -2/549 0/01624 

واریانس همسانی 
 پاگان(-بروش )آزمون

10/678 - - 0/9075 
 یخودهمبستگعدم 

 0/3369 - - 0/9221 گادفری(-بروش آزمون)

 0/5138 - - 1/3318 آزمون جارک برا(بودن )نرمال 
 43 تعداد مشاهدات

)2ضریب تعیین  )R
 6/78 

)2شدهضریب تعیین تعدیل )R
 2/71 

 منبع: نتایج تحقیق

شود دهندگی مدل که از طریق ضریب تعیین سنجیده میشود توضیحکه مشاهده می طورهمان
درصد از تغییرات متغیر وابسته با استفاده از متغیرهای  2/71در وضعیت قابل قبولی است و حدود 

ناهمسانی، خودهمبستگی و  های واریانسهمچنین آزمون. توضیحی فوق، قابل توضیح است
 .داردهای مطلوب اقتصادسنجی را ویژگی همۀبودن، حاکی از آن هستند که الگوی فوق، نرمال
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سازی این است که برای دوره بازیابی، که قبلًا نیز بیان شد یکی از مسائل مرتبط با مدل طورهمان
های بخش قبل، به تبعیت از در تخمین. ملاحظه قرار گیردچه مدتی پس از بحران اقتصادی مورد 

 1اکثر مطالعات، دوره سه ساله لحاظ شده بود؛ با این حال مدت آن در مطالعات، متفاوت و بین 
های مختلف بازیابی تکرار شده های قبل به ازای دورهدر این بخش تخمین. سال متغیر است 5تا 

 ارائه شده است. 4شماره  ساله( مقایسه شود و در جدول 3ره است تا نتایج آن با حالت پایه )دو

 مختلف یابیباز یهادوره یبه ازا نیتخم جینتا- 4جدول 
 ساله 5دوره  ساله 4دوره  ساله 3دوره  ساله 2دوره  ساله 1دوره  متغیر

 6208/34 8883/22 8437/24 6431/33 6877/31 عرض از مبداء

1Popt 

 0683/0 0721/0 0552/0 0515/0 0739/0 

1Schoolt 
 0546/0 0585/0 0411/0 0372/0 0605/0 

1Lifet 

 05932/0 6254/0 4807/0 4486/0 6414/0 

Industry_Employt

 4757/0 5140/0 3419/0 3036/0 5331/0 

Inft

 0018/0 0037/0 0047/0- 0066/0- 0046/0 

tGov
 1254/0 1331/0 0983/0 0905/0 1370/0 

Hous_Const

 0521/0 0701/0 0107/0- 0286/0- 0791/0 

Exch_Effectivet

 0073/0 0091/0 0007/0 0012/0- 0101/0 

Balancet

 3629/0 3767/0 3147/0 3009/0 3836/0 

Exportt

 0609/0 0659/0 0436/0 0386/0 0684/0 

FDIt

 0293/0 0321/0 0196/0 0169/0 0335/0 

Capitalt
 2271/0 2443/0 1667/0 1495/0 2530/0 

Moneyt

 0162/0 0172/0 0127/0 0117/0 0177/0 

Energyt

 5046/0 5371/0 3911/0 3587/0 5533/0 

Iran_Dum
 3271/0 6478/0 7953/0- 1160/1- 8082/0 

_ tIncome Tax
 1118/0- 1040/0- 1393/0- 1472/0- 1001/0- 

_ tMin Wage
 0409/0- 0373/0- 0537/0- 0537/0- 0355/0- 

 واریانس همسانی
 ✔ ✔ ✔ ✔ ✔ پاگان(-)آزمون بروش 

  عدم خودهمبستگی
 گادفری(-آزمون بروش)

✘ ✘ ✔ ✔ ✔ 

 ✔ ✔ ✔ ✔ ✔ آزمون جارک برا() نرمال بودن

 40 40 43 43 43 تعداد مشاهدات
 8/66 4/61 2/71 6/73 5/64 شدهضریب تعیین تعدیل

 های تحقیقیافته منبع:
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شده( مدل دهندگی )ضریب تعیین تعدیلاز نظر قدرت توضیحبا توجه نتایج تجربی جدول فوق 
با این . ساله قرار دارد 3 دهندگی را دارد و پس از آن دورهساله بیشترین توضیح 2مبتنی بر دوره 

همبستگی سریالی را ساله، یکی از فروض کلاسیک یعنی عدم خود 2حال مدل مبتنی بر دوره 
توان نتیجه گرفت که مدل می بر این پایه. احراز نکرده است و بنابراین قابلیت اتکای آن پایین است

دهندگی و هم از نظر خواص ساله بهترین مدل هم از نظر توضیح 3مبتنی بر دوره بازیابی 
 شود.در ادامه تفسیر مدل فوق ارائه می. اقتصادسنجی است

 نتایج الگوی تجربی بر اساست خروج اقتصاد ایران از بحران تحلیل سرع-5-4
سرعت خروج کشورها پس از بحران اقتصادی )بر اساس  1 تر بیان شد در شکلکه پیشطورهمان

در این نمودار بر روی محور افقی سال شروع بحران . ساله( ارائه شده است 3مدل پایه، یعنی دوره 
سال پس از اتمام  3ز بحران )متوسط رشد اقتصادی طی و در محور عمودی نیز سرعت خروج ا

. قرار داده شده است همچنین برای ارزیابی بهتر، نام کشورها نیز. بحران( قرار داده شده است
های متعددی را تجربه کرده در معدود مواردی که کشوری در یک سال بحران ذکر است شایان

 ور قرار داده شده است.است، سال پایان بحران نیز در کنار نام آن کش
 خروج از بحران سرعت :1شکل 

 
 یج تحقیقنتا منبع:

های پس از بحران، شود اکثر کشورها از جمله اقتصاد ایران در دورهکه مشاهده می طورهمان
در این میان جهموری دومینیکن با . اندکردهدرصد را تجربه  4بالایی با متوسط نسبتاً  رشدهای

. اندسرعت خروج از بحران را داشته کمتریندرصد -7/2درصد بیشترین رشد و ایسلند با  7/8
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 1990شود به طوری که در دهه شکل در دوره مورد بررسی مشاهده میهمچنین نوعی روند گنبدی
بیشتر شده است و نسبتاً  مقدار این متغیر 2000شود در دهه پایین مشاهده مینسبتاً  هایسرعت
 میانگین سرعت خروج از بحران کاهش یافته است. 2010در دهه مجدداً 

بر اساس نتایج الگوی تجربی، متغیر مربوط به سیاست پولی، یعنی رشد سالانه پول در این مدل 
گیری سیاست مالی از کل در پژوهش حاضر برای اندازه. اقتصادسنجی معنادار و مثبت است
دهد که نتایج پژوهش نشان می. تفاده شده است( اسGDPمخارج دولت )به عنوان درصدی از 

 .سیاست مالی اثر مثبت و معناداری بر خروج اقتصاد ایران از بحران دارد

دهد که این متغیر مربوط به سیاست ارزی اثر مثبتی بر سرعت خروج از نتایج برآوردها نشان می
 اما از نظر آماری فاقد معناداری است. ،بحران دارد

های دهد که حداقل دستمزد، به عنوان شاخصی از موانع نهادی و چسبندگین مینتایج مدل نشا
ساختاری، اثر منفی و معناداری بر سرعت خروج کشورها از جمله اقتصاد ایران از بحران اقتصادی 

بنابراین کاهش آن  ؛همچنین متغیر مالیات بر درآمد دارای ضریب منفی و معنادار است. دارد
 تواند منجر به افزایش سرعت خروج اقتصاد ایران از بحران شود.می

متغیرهای ساختاری و کنترلی اثر معنادارمثبت و  تأثیرنتایج کمی مدل اقتصاد سنجی  بر اساس
ثبت  نرخ اندازه جمعیت، متغیرهای. منفی متفاوتی بر سرعت خروج از بحران اقتصاد ایران دارند

جاری و صادرات  ترازحساب در بخش صنعت، اشتغال به زندگی، امید آموزش(،) مدارسنام در 
ولی اثر تورم بر سرعت خروج ، مثبت و معناداری بر سرعت خروج از بحران اقتصادی را دارند تأثیر

 از بحران اقتصادی منفی و معنادار است.

در سرعت بازیابی اقتصاد در  مؤثریکی از متغیرهای اساسی، مبنایی و  مثابهرشد اقتصادی به 
واکنش رفتاری رشد اقتصادی ایران در برابر سه نوع بحران در . شناخته شده استها شرایط بحران

اقتصاد ایران سرعت به هامتفاوت بوده در بعضی سال 2018و  2013؛ 2003-2002 ،1993های سال
مثال سرعت بازیابی اقتصاد در  یبرا. بهبود یافته است تأخیرها با بعضی سال بازیابی شده و در

نسبت به دو بحران اخیر با سرعت بیشتری انجام گرفته بعد از این سرعت  2003-2002 هایسال 
روند . در وضعیت مناسبی قرار دارد 2018و  2013 ،1993 خروج از بحران به ترتیب در سال

از بحران از طریق نمودار به عامل اساسی در بازیابی اقتصاد  مثابهرشد اقتصادی ایران به  متفاوت
 شرح زیر بیان شده است.

ــان ــکل طورهم ــه در ش ــه  2 ک ــبت ب ــال نس ــادی در س ــد اقتص ــت، رش ــده اس ــایش داده ش نم
ــال  ــا 1992س ــه و از  ت ــاهش یافت ــدی ک ــه  8/2ح ــه  03/1ب ــت و در ادام ــیده اس ــد رس درص
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بعــد  هایســالبــا ایــن حــال در . درصــد رســیده اســت -5/1بــه  1994همــین رونــد در ســال 
هـای خبـه طـوری کـه نر ؛نرخ رشـد میـزان قابـل قبـول بهبـود یافتـه اسـت 1996و  1995یعنی 
 درصدی تجربه شده است. 2/5و  3/2رشد 

 1993دربحران : روند رشد اقتصادی ایران 2شکل 

 
 یج تحقیقنتا منبع:

رشد  2000 نشان داده شده است با وجود وقوع بحران در سال 3 که در شکل شماره طورهمان
قبل  هایسالبلکه نرخ رشد اقتصادی نسبت به  ،کاهش نیافته استتنها نهاقتصادی در آن سال 

نرخ رشد  2001با این حال در سال بعد یعنی سال . درصد رسیده است 9/5افزایش یافته و به 
نیز  2002مجدداً در سال . درصد رسیده است 8/0ه و به اقتصادی به میزان چشمگیری کاهش یافت

 3/7، نرخ رشد اقتصادی به رقم چشمگیر ه ارزش پول ملی کاهش شدیدی داشتهبا وجود آن ک
 درصد رسیده است. 7/8درصد و در سال بعد از آن نیز به 

 2002-2000دربحران : روند رشد اقتصادی ایران 3شکل 

 
 منبع: نتایج تحقیق



 401-311صص  / 18/ پیاپی  2های اقتصادی / شماره مطالعات و سیاست دوفصلنامۀ     134

همراه با رشد  2013زیر نمایش داده شده است، بحران سال  4 که در شکل شماره طورهمان
نیز رشد  2012البته در سال قبل یعنی سال . درصد( در آن سال بوده است -2/0اقتصادی منفی )

توان نتیجه گرفت که می ؛ بنابرایندرصد منفی تجربه شده است -4/7منفی شدیدی به میزان 
از سوی دیگر در سال پس از بحران رشد اقتصادی . ل خورده شده استجرقه بحران از سال قب

با این حال این بهبود دوام . رسددرصد می 6/4به  2014بهبود یافته است و نرخ رشد در سال 
 یابد.شود و این روند نوسانی ادامه میچندانی ندارد و نرخ رشد اقتصادی مجدداً منفی می

 2013بحران  در: روند رشد اقتصادی ایران 4شکل

 
 یج تحقیقنتا منبع:

همراه با رشد اقتصادی  2018نمایش داده شده است، بحران سال  5شماره که در شکل  طورهمان
نیز رشد منفی  2019البته در سال بعد یعنی سال . درصد( در آن سال بوده است -8/4منفی )

ان نتیجه گرفت که اثر منفی تومی؛ بنابراین درصد منفی تجربه شده است -6/7شدیدی به میزان 
سال  2پی در درادی پیبنابراین رشد منفی اقتص. عداز بحران خود را نشان داده استسال ب بحران

اثر کاهش ارزش پول . کندمی پشت سرهم امکان بازگشت به شرایط متعادل اقتصادی را دشوار
 بوده است.تر ملی بر رشد اقتصادی عمیق و منفی

 2018د اقتصادی در بحران سال نرخ رش :5شکل 

 
 یج تحقیقنتا منبع: 

0/3 1

5/8

-7/4

-0/2

4/6

-4/8-10

-5

0

5

10

15

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

ی
اد

ص
اقت

د 
رش



 135سالاروندیان و صمصامی     /  ...سرعت خروج کشورهاای عوامل مؤثر بر تحلیل مقایسه

معیاری برای بازیابی اقتصاد پس  به مثابهشد که روند نرخ رشد اقتصادی در ایران  تلاشبنابراین 
 .شودبررسی و تحلیل  2018و  2013، 2002-2000، 1993 هایهای سالاز بحران

 تفسیر نتایج -6
با توجه به هدف پژوهش . شودحاصل از آن تفسیر میپس از تخمین مدل، در این بخش نتایج 

که به دنبال بررسی اثر چهار نوع سیاست بر سرعت خروج از بحران است، در اینجا نیز بر 
های طرف تقاضا و سپس بر این اساس ابتدا نتایج سیاست. شودتخمین این نتایج تمرکز می

اً نتایج مرتبط با سایر متغیرهای گیرد و نهایتهای طرف عرضه مورد بررسی قرار میسیاست
 شود.کنترلی ارائه می

 طرف تقاضا هایسیاست -6-1 
 سیاست پولی -الف

واحد درصد افزایش در رشد سالانه پول منجر به  1شرایط  دیگرشرط ثبات  بر اساس نتایج، به
 شود.درصد از افزایش سرعت کشورها در خروج از بحران می 0147/0

 سیاست مالی -ب
دهد که در صورت ثبات سایر شرایط، به ازای یک واحد درصد افزایش در ج پژوهش نشان مینتای

 یابد.واحد افزایش می 11376/0مخارج دولت )سیاست مالی انبساطی( سرعت خروج از بحران 

 سیاست ارزی -ج
نظر آماری  دهد که این متغیر اثر مثبتی بر سرعت خروج از بحران دارد اما ازنتایج برآوردها نشان می

 فاقد معناداری است.

 طرف عرضه هایسیاست -6-2
 حداقل دستمزد -الف

واحدی در سرعت  0464/0دلار کاهش در حداقل دستمزد منجر به افزایش  1 اساس نتیجه بر
عموماً  شودیک نکته حائز اهمیت در اینجا آن است که سیاست حداقل دستمزدخروج از بحران می

گیرد و کاهش آن در زمان درآمد مورد استفاده قرار میهای کمو خانوادهبرای حمایت از کارگران 
تواند آثار اجتماعی بحران )که احتمالًا وضعیت درآمدی افراد از قبل نیز بدتر شده است( می

غیرقیمتی )همچون  هایسیاستتوان از سایر برای حل این مسئله می. بیشتری بر جای بگذارد
درآمد در زمان بحران بهره برد و در ت( برای حمایت از خانوارهای کمهای مقطوع و موقپرداخت

 عین حال بخش عرضه و تولید را نیز تقویت کرد.
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 مالیات بر درآمد -ب
واحدی  1236/0واحد درصد کاهش مالیات بر درآمد منجر به افزایش  1بر اساس نتیجه به ازای 

 سرعت خروج کشورها از بحران شود.

 سایر متغیرهای ساختاری و کنترلی -6-3
میلیون نفر افزایش جمعیت، سرعت خروج از  1جمعیت: در صورت ثبات سایر شرایط به ازای هر 

 یابد.واحد افزایش می 00272/0بحران حدود 
واحد درصد افزایش در نرخ  1شرایط، به ازای  دیگرنام در مدارس: در صورت ثبات نرخ ثبت

 یابد.درصد افزایش می 049/0حدود نام، رشد اقتصادی ثبت

سال افزایش در امید به زندگی در صورت  1به ازای  دهدنشان میامید به زندگی: نتایج تخمین 
 یابد.واحد افزایش می 454/0ثبات سایر شرایط، سرعت خروج از بحران حدود 

دهد، با یک درصد افزایش گونه که نتایج تخمین نشان میاشتغال در بخش صنعت: همان
 یابد.واحد افزایش می 41838/0شاغلان صعنتی، سرعت خروج از بحران حدود 

دهد به ازای یک درصد افزایش در نرخ تورم، سرعت خروج از بحران تورم: نتایج تخمین نشان می
زیرا افزایش تورم باعث  ،قابل انتظار استکاملًا  این نتیجه .یابدواحد کاهش می 04/0حدود 

 شود.تشدید انتظارات و کاهش تولید و در نتیجه تعمیق بحران می

مصرف نهایی خانوارها: بر اساس نتایج تخمین، مصرف نهایی خانوارها اثر معناداری بر سرعت 
 خروج از بحران ندارد.

ن است که به ازای یک درصد افزایش تراز تجاری حاکی از آ تراز حساب جاری: نتایج مدل
واحد  34/0(، در صورت ثبات سایر شرایط، سرعت خروج از بحران حدود GDP)نسبت به 
 یابد.افزایش می

. صادرات: بر اساس نتایج تخمین، صادرات اثر مثبت و معناداری بر سرعت خروج از بحران دارد
بهبود صادرت منجر به افزایش تولید و رشد  چراکه ،این نتیجه با مفاهیم اقتصادی منطبق است

 کند اقتصاد با سرعت بیشتری از بحران خارج شود.شود و کمک میاقتصادی می

میلیارد دلار افزایش دهد، به ازای هر هزاریج نشان میگذاری مستقیم خارجی: نتاسرمایه
با این حال . یابدمی واحد افزایش 025/0گذاری خارجی، سرعت خروج از بحران حدود سرمایه

 درصد معنادار است. 90این متغیر تنها در سطح 
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تشکل سرمایه فیزیکی: بر اساس نتایج، به ازای هر واحد درصد افزایش در تشکیل سرمایه 
 شود.عت خروج کشورها از بحران میدرصدی در سر 2/0فیزیکی منجر به افزایش 

هر هزار کیلوگرم افزایش در مصرف انرژی، در به ازای  دهدنشان میمصرف انرژی: نتایج تخمین 
 یابد.واحد افزایش می 456/0صورت ثبات سایر شرایط، سرعت خروج از بحران حدود 

مطالعه حاضر تمرکز خاصی بر اقتصاد ایران دارد، یکی از مسائل ازآنجاکه  متغیر مجازی ایران:
ها تفاوت معناداری در مواجهه با بحرانقابل توجه این بوده است که آیا ایران نسبت به سایر کشورها 

بر اساس نتایج نخمین، ضریب متغیر مجازی ایران، منفی است یعنی ایران . داشته است یا خیر
ندتر از بحران اما این متغیر به  ؛شودهای اقتصادی خارج مینسبت به سایر کشورها تا حدی ک 

 ان فرضیه فوق را پذیرفت.تونمیطورکلی بهلحاظ آماری معنادار نیست و در نتیجه 

 پیشنهادها -7
. هایی ارائه گرددشود بر اساس نتایج حاصله پیشنهادها یا توصیهمی تلاشدر این قسمت 

شود که شامل پیشنهادهایی برای شده در این بخش شامل دو دسته پیشنهاد مییشنهادهای ارائهپ
محققان در جهت تحقیقات بیشتر  یرندگان و همچنین پیشنهادهایی برایگو تصمیم سیاستگذاران

 .باشدو گسترش این حوزه می

 پیشنهادهای کاربردی -7-1
های اقتصادی، سیاست مالی با توجه به نتایج پژوهش حاضر در هنگام مواجهه با بحران -1
 .شودابزاری برای تسریع خروج از بحران استفاده  مثابه تواند بهمی

ند همچون ابزاری تواخروج از بحران دارد و بنابراین می سیاست پولی اثر معناداری بر سرعت -2
 .شوداستفاده  برای خروج از بحران

ها در اقتصاد و همچنین زدایی و حذف چسبندگیطرف عرضه شامل مقررات هایسیاست -3
حلی راه به مثابهتواند کاهش مالیات بر درآمد اثر مثبت و معناداری بر خروج از بحران دارد و می

 .شودبرای تسریع خروج از بحران استفاده 

پارادایم  تغییر پیشنهادی برای خروج اقتصاد ایران از بحران،های حلترین راهیکی از مهم -4
به طور مشخص دولت و بانک . پولی و مالی به یک نظام پولی و مالی مقاوم در برابر تورم است

 استقلال رقمی،تورم تک سویی با نگاه رو به جلو به مرکزی باید قاعده مندی سیاست پولی و مال
فشار بودجه ای بر بانک مرکزی و اصلاح ساختاری نظام بودجه و  کاهش گسترده بانک مرکزی،

 نظام مالیاتی را در دستور کار قرار دهد.
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 پیشنهاد برای تحقیقات آینده -7-2
. شده استتلفیق هایوتحلیل اطلاعات در پژوهش حاضر، روش دادهروش تجزیه -1

های های رگرسیونی )همچون خودرگرسیون برداری( یا روشروش دیگرتوانند از می محققان
 دولت استفاده کنند. هایسیاستستانده برای بررسی -تحلیل داده

ای با شود مطالعهپیشنهاد می. های بین کشوری تمرکز شده استدر مطالعه حاضر بر داده -2
ها های مختلف کشور در مواجهه با بحرانیران صورت پذیرد تا تفاوت استانهای اتمرکز بر استان

 مورد استفاده قرار گیرد. گذاریسیاستمشخص و برای 

های گذشته در اقتصاد ایران های تولیدی ناشی از بحرانگیری زیاناندازه برایپژوهشی  -3
 شود. انجام
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