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 دهیچک
های کلان ایجاد تعادل در بخش داخلی و خارجی اقتصاد، یکی از موضوعات مهم برای طراحی سیاست

آثار کسری بودجه هدف این مطالعه بررسی . شوندهایی است که موجب ثبات و رشد میاقتصادی و اتخاذ سیاست
انداز بر کسری حساب جاری در ایران به منظور بازنگری اعتبار فرضیه کسری دوگانه و ارزیابی اعتبار و شکاف پس

جهت دستیابی به . است انداز بخش خصوصیبا ملاحظه اهمیت و نقش محوری پس گانهفرضیه کسری سه
برای ارزیابی رابطه بلندمدت و برای ارزیابی پویایی  )ARDL(های گسـترده خود توضیح با وقفهاین هدف از مدل 

. بهره گرفته شده است 1357-1396دوره در ( ECMبین متغیرهای مدل از مکانیسم تصحیح خطا ) مدتکوتاه
انداز با کنندگی هر دو متغیر کسری بودجه و شکاف پسنقش تعییندهد با توجه نتایج حاصل از مطالعه ما نشان می

اقتصاد نفتی و غیرنفتی، اعتبار فرضیه کسری اری کاملًا متناقض در ایجاد تعادل خارجی در هر دو دارابودن رفت
در نهایت نتایج این مطالعه بیانگر آن . اعتبار فرضیه کسری دوگانه در ایران مورد تأیید نیست. شودگانه تأیید میسه

انداز بخش ن با نادیده گرفتن نقش محوری پسانجام آزمون فرضیه کسری دوگانه در ایرا گیری ازاست که نتیجه
  .استاعتبار گذاری بر کسری حساب جاری، ناصحیح و بیسرمایه –انداز خصوصی و اهمیت شکاف پس
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 مقدمه. 1
شود یا خیر، با طرح این پرسش که آیا اوراق قرضه دولتی ثروت خالص محسوب می  )1974(وبار

. هم به لحاظ تئوریک و هم بر مبنای تجربی در حوزه اقتصاد کلان باز پدید آوردای ادبیات گسترده
اگر پاسخِ پرسش بارو منفی باشد، تغییر در ترکیب تأمین مالی مخارج دولت هیچ تأثیر واقعی بر 

به این معنا که مالیات و بدهی، تأثیر یکسانی بر  رو، موضوع برابری ریکاردینیازاین. اردمصرف ند
ها یا افزایش کاهش مالیاتکه پیروان ریکاردو معتقدند . مصرف خصوصی دارند، شکل گرفت

رو، بین کسری جبران خواهد شد؛ ازاین آینده ر دورهد مخارج دولت در دوره حال با افزایش مالیات
کسری بودجه دولت مردم  وجود دارد، زیرا قوی انداز بخش خصوصی یک رابطهبودجه دولت و پس

بر طبق نظریات درآمد دائمی و سیکل زندگی،  معتقدند و تلقی کردهرا یک پروسه موقتی و آنی 
تحت  مصرف ائمی است و درنتیجهدوران زندگی یا درآمد د تصرف مصرف جاری، تابع درآمد قابل

دهند کنندگان به رفاه فرزندان خود اهمیت میدر مدل بارو مصرف. گیردتأثیر کسری بودجه قرار نمی
اندازهای دولت کنند که گویی زندگی نامتناهی دارند؛ بنابراین کاهش پسو آنها طوری رفتار می

از این . ماندانداز ملی بدون تغییر میپسشود و اندازهای خصوصی جبران میکاملًا با افزایش پس
 مطابق (1999) به گفته وامووکاس. رودمنظر، اوراق قرضه دولتی ثروت خالص به شمار نمی

)REH(تجاری، نرخ بهره، تقاضای پول، مصرف خصوصی،  های مالی، بر تعادلسیاست
مبتنی بر برخی فرضیات قوی ( REHبا وجود این، ). گذاردانداز ملی تأثیر نمیگذاری و پسسرمایه

این فرضیات از جمله اینکه بازارهای سرمایه کامل . افتداست که در دنیای واقعی معمولًا اتفاق نمی
رو نیست یا هر دو بخش خصوصی و کننده با هیچ محدودیتی برای استقراض روبههستند و مصرف

طبق اظهارات بارو  باشند.می قیمها غیرمستو مالیات بودهریزی یکسان دولتی دارای افق برنامه
تجزیه و تحلیل ریکاردینی در مورد کسری بودجه و مالیات برای الگوی مشخصی از مخارج دولت 

کنند که دیدگاه برابری ریکاردینی را نقض شود و بسیاری از اقتصاددانان نکاتی را مطرح میانجام می
های اخیر های سالن است برخی از پدیدهکند؛ هرچند فرضیه برابری ریکاردینی هنوز هم ممکمی

انداز اقتصادی که در اقتصاد ایالات متحده در برای مثال، کاهش چشمگیر پس. را روشن کند
بیست سال گذشته تجربه شده است، ممکن است حداقل تا حدودی با توجه به این دیدگاه توضیح 

یا تئوری جذب کینزی که دیدگاه برابری ریکاردینی  در مقابل نظریه کسری دوگانه کینزی. داده شود
کند که افزایش کسری بودجه خواه به صورت کاهش مالیات یا افزایش کشد، بیان میرا به چالش می

                                                           
1. Barro.  

2. Ricardian Equivalence hypothesis (REH). 

3. Vamvoukas. 

4. Robert J Barro, “The Ricardian approach to budget deficits,” Journal of Economic perspectives 3, 

no. 2 (1989): 3-7, https://doi.org/ 10.1257/jep.3.2.37.  

5. The twin-deficit hypothesis (TDH). 
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دهنده افزایش جذب داخلی یا تقاضای کالاها و خدمات بیشتر از افزایش های دولت، نشانهزینه
فزایش درآمد و مصرف بخش خصوصی و در نهایت انداز ملی، اتولید است، که سبب کاهش پس

باعث افزایش تقاضای مصرفی برای کالاها و خدمات و واردات شده و منجر به بروز کسری در تراز 
میلادی در ایالات متحده در  1980فرضیه کسری دوگانه در اوایل دهه . گرددحساب جاری می

آمریکا همراه شد، محبوبیت زیادی  های بزرگ با کسری حساب جاری درزمانی که کسری بودجه
تعدادی از محققان اقتصادی در دهه  (2008پیدا کرد و بر اساس مطالعه نیکل وانستینکیست )

به این نتیجه رسیدند که نسبت بدهی دولت به تولید ناخالص داخلی به مثابه متغیر کلیدی مؤثر  1990
ت بدهی نزدیک به یک مقدار هر زمان که نسب. گرددبر تصمیمات بخش خصوصی معرفی می

بحرانی باشد یا با سرعت بالایی در حال رشد باشد، یک برنامه تأمین کسری مالی منجر به کاهش 
انداز نسبت به کسری مالی دولت واکنش انداز ملی شده و بخش خصوصی با کاهش سطح پسپس

ن فرضیه کسری آزمو (1986توسط مارتین فلدستاین ) شدهانجامطبق تحقیق . دهدنشان می
طبق این مطالعه، شکافی که منجر به کسری . برای آمریکا یک اشتباه بود 1980دوگانه در دهه 

انداز انداز دولت نبود، بلکه کاهش شدید پستجارت در این مقطع تاریخی شد، محدودیت پس
گذاری خصوصی دلیل اصلی سرمایه –انداز افزایش شکاف پس در حقیقت. استبخش خصوصی 

تعادل  )TDH(های تجربی فرضیه کسری دوگانهبنابراین در تحلیل. ری حساب جاری بودکس
با عنوان  گذاری در تعادل کلی اقتصاد نادیده گرفته شده است و در نسخه پیشرفتهسرمایه-اندازپس

انداز هر دو به عنوان علل پس -گذاریکسری بودجه و عدم تعادل سرمایهگانه، فرضیه کسری سه
حساب جاری و کسری بودجه در کسری دادن علت ربط. شوندحساب جاری شناخته میکسری 

انداز در بخش خصوصی هستند، ویژه در کشورهایی که دچار کمبود پسفرضیه کسری دوگانه به
. گانه حرکت نمایدهای سههای دوگانه به سوی کسریباعث شده مطالعات مربوط به کسری

تاکنون، آن است  1980از دهه  گانهسه یکسر هینظر دربارۀمطالعات  اهمیت و علت اصلی بنابراین
در  و تقاضامالی قادر به تأمین کافی نبوده و کشورها کشورها  یانداز داخلو پسدولت بودجه که 

با سه  زمانهمنیستند، در همین راستا مشکلات مربوط به اقتصاد سیاسی که واردات  شیافزا جهینت
با مرور مطالعاتی که در  گردد.د، باعث ایجاد شکنندگی در اقتصاد میآیکسری به وجود می

های دوشکافه یعنی آزمون توان دید، همۀ مطالعات داخلی به مدلخصوص ایران انجام گرفته می
اند که نتایج حاصل از آنها بسیار متنوع و متفاوت پرداخته یا برابری ریکاردینی اعتبار فرضیه دوگانه

                                                           
6. Nickel and Vansteenkiste. 

7. Feldstein. 

8. Martin Feldstein, “Analysis: The budget and trade deficits aren’t really twins,” Challenge 35, no. 2 

(1992): 60-63, https://doi.org/10.1080/05775132.1992.11471580. 

9. Hilmi, Çoban and Eda Balikçioğlu, “Triple deficit or twin divergence: A dynamic panel analysis,” 

Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi 12, no. 1 (2016): 273. 

https://doi.org/10.1080/05775132.1992.11471580


 226-203صص  / 18/ پیاپی  2های اقتصادی / شماره مطالعات و سیاست مۀدوفصلنا     206

برخی . گانه انجام نشده استهای سهای در زمینه آزمون فرضیه کسریاکنون مطالعهبوده است و ت
از نتایج . انداز این مطالعات فرضیه کسری دوگانه در ایران مورد تأیید قرار داده و برخی آن را رد کرده

ز ی مجهول و مبهم تحقیقات خارجی که راه کاستن اهاجنبهمتنوع و گاه متناقض در ایران و از 
توان اند، میانداز بخش خصوصی به مثابه راهکار سیاستی مهم دانستهکسری تجاری را افزایش پس

. گانه در ایران پرداختماندن تحقیقی در خصوص آزمون اعتبار فرضیه کسری سهبه اهمیت و مغفول
 شدهنجاماهای مطالعاتی ها و کاستیتواند ضعفبنابراین نتایج حاصله از این تحقیق کاربردی می

خود  شگانه با روهدف این تحقیق بررسی اعتبار فرضیه کسری سه. قبلی در ایران را پوشش دهد
 اند از:فرضیات مورد نظر این تحقیق عبارت. است های گسـتردهتوضیح با وقفه

 .گیردمیقرار  تأییددر ایران مورد  گانهسهاعتبار فرضیه کسری . 1

 نیست. تأییددر ایران مورد  دوگانهاعتبار فرضیه کسری . 2

بخش  اندازپسبدون توجه به نقش شکاف در ایران  دوگانهفرضیه کسری  ارزیابی اعتبار. 3
 .استخصوصی فاقد اعتبار 

در ادامه ادبیات موضوع شامل مبانی نظری، . م شده استیمقاله حاضر در پنج بخش تنظ
تحقیق،  شناسیروشبخش سوم به . ده استیو مرور گرد یو داخل یمطالعات کاربردی خارج

نتایج اختصاص داده شده، قسمت چهارم به  تحقیق، مراحل برآورد مدل متغیرهایمعرفی مدل و 
ق و یاز تحق آمدهدستبهج ینتا ترینمهمز یو در انتها ن پرداخته و برآورد مدل هاآزمونانجام 
 ده است.یارائه گرد یاستیس هایتوصیه

 ادبیات موضوع-2
 مبانی نظری -1-2

در اندازپسبا نگاه ویژه به اهمیت وجود شکاف  گانهسهنقطه شروع تحلیل تئوریکی فرضیه 
 :شودمیکینزی طبق الگوی درآمد ملی برای یک اقتصاد باز به شرح معادله زیر بیان الگوی ساده 

(1) GDP = C + I + G + X –M 
   GDP :تولید ناخالص داخلی

 C :مصرف

                                                           
10. Autoregressive Distributed Lags (ARDL). 

 گذاری است.سرمایه –انداز انداز اشاره کردیم منظور همان شکاف پسدر مواردی که در متن به شکاف پس. 11
12. Richard G. Lipsey, Courant Paul N., and Ragan Christopher TS., “Principles of microeconomics,” 

(11 thed., United States: The Addison-Wesley Publishing Company, 1999), 337. 
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 I  :گذاریسرمایه

                    G  :مخارج دولتی

  M–X :)خالص صادرات( حساب جاری 

از معادله حسابداری درآمد ملی برای تحلیل پایه اصلی بررسی رابطه  (2012) که لام گونههمان
خصوصی بهره برد ما نیز در این  اندازپسبین کسری حساب جاری، کسری بودجه و شکاف 

با . تحقیق برای بیان چارچوب تئوریک در یک اقتصاد باز، به همین معادله استناد خواهیم کرد
 ( به شرح زیر:2( در اقتصاد باز برابر است با معادله )Sملی ) اندازپستوجه به معادله درآمد ملی، 

(2) S = Y – C – G + X –M 
( به شرح 2بوده و بنابراین در یک اقتصاد آزاد با بازنویسی معادله )  IG = -C  -Y در این معادله

 زیر خواهیم داشت:

(3) S = I + X –M 
تواند به دنبال سرمایه برای ، یک کشور میبازشود که در یک اقتصاد ( مشاهده می3طبق معادله )

(، 3با بازنویسی معادله ). را افزایش دهدگذاری از داخل و خارج از کشور باشد تا درآمد خود سرمایه
گذاری با تعادل خارجی برابراست؛ یعنی سرمایه –انداز ( مشخص است که تعادل پس4طبق معادله )

باشد، حساب جاری در تعادل است و   )I(گذاریبرابر با سرمایه )S(انداز اگر در یک اقتصاد باز پس
 کسری حساب جاری مواجه خواهد بود. داخلی باشد، کشور باانداز گذاری فراتر از پساگر سرمایه

(4) S - I = X –M 
با  تنهانهبه این موضوع اشاره کرد، حساب جاری  (1991) که ابتدا کروگمن گونههمانبنابراین 

 . برابر است گذاریسرمایهو  اندازپستفاوت صادرات و واردات، بلکه با تفاوت 

صورتی که در معادله  به  )Sg(دولتی اندازپسو   )Sp(خصوصی اندازپسملی به  اندازپستفکیک 
 :گیردمینشان داده شده است انجام  (5)

(5) S= Sp + Sg 
خصوصی بخشی از درآمد غیر قابل تصرف است که به جای مصرف  اندازپس ازآنجاکه

دولتی برابر است با  اندازپسخواهیم داشت و از طرف دیگر، را ( 6، معادله )شودمی اندازپس
 نوشت: توانمی( به شرح زیر 7تفاوت بین درآمد دولت و مخارج دولت که به صورت معادله )

                                                           
13. Lam. 

14. Krugma. 
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(6) Sp = Y-T-C 
(7) Sg = T-G 

( به 3( در معادله )7( و )6با جایگذاری معادله ). درآمد مالیاتی دولت است Tدر این معادلات 
 دست پیدا کرد: توانمی( به شرح زیر 9آن به معادله ) بازنویسیو سپس با ( 8معادله )

(8) Sp = I + X –M–Sg 
(9) Sp = I + X –M–(T-G) 

دولت و بخش خصوصی روی تعادل خارجی  اندازپس تأثیربرای تجزیه و تحلیل و در نهایت 
 :کنیممی( به شرح زیر مرتب 10( را به صوت معادله )9معادله )

(10) (T –G) + (Sp –I) = )X –M( 
گانه بر اساس الگوی کینزی اصلی جنبه تئوریک موضوع کسری سه این معادله در واقع چارچوب

پردازد: به تحلیل آن بدین شرح می  )1988(درآمد ملی برای یک اقتصاد باز است که دورنبوش
 )I- Sp ( اندازف پسو تعادل شکا )G-T(با جمع تعادل بودجه دولت  )M-X( تعادل حساب جاری

که در آن  دهدمیاین معادله همچنین اطلاعات بنیادی مربوط به کسری دوگانه را ارائه . برابر است
 کباشد، تراز بودجه ی ) I ≅Sp(داخلی یا گذاریسرمایهخصوصی تقریباً برابر با  اندازپساگر 

یم استدلال کنیم که دو توانمیاز این طریق  ینبنابرا ؛اقتصاد برابر خواهد بود با تراز حساب جاری
این موضوع همان رویکرد متعارف کینزی است . تراز به صورت دوگانه با یکدیگر در ارتباط هستند

دولتی توسط بخش خصوصی، کسری بودجه و  اندازپسدر صورت عدم جبران کمبود  که در آن
در این معادله آن است  ترمهمما نکته ا. کسری حساب جاری ارتباط تنگاتنگی با هم خواهند داشت

داخلی در مقایسه با  اندازپسبرابر نباشد، یعنی کمبود  گذاریسرمایهخصوصی با  اندازپسکه اگر 
مواجه  گانهسه، با کسری  )T<G (بوده و تراز بودجه منفی باشد )Sp<I(داخلی هایگذاریسرمایه

از منظر تئوریکی، این . با کسری تجاری استکه در آن مجموع دو کسری داخلی برابر شویم می
خصوصی وجود داشته باشد،  اندازپساست که اگر کسری بودجه همراه با شکاف بدان معنا 

 است. ناپذیراجتناب گانهسه هایکسری

این  گوید وها نمیخود هیچ چیز درباره علل و ارتباطات کسریخودی( به10البته معادله )
دیدگاه رایج این است که کسری بودجه . بوط به حوزه اقتصاد کاربردی استدلایل و ارتباطات مر

حل رایج این مشکل کاهش کسری بودجه گانه بوده و راههای دوگانه یا سهدلیل اصلی کسری
انداز، دهند با توجه به وجود شکاف پساما بررسی نتایج مطالعات مختلف نشان می. است

                                                           
15. Dornbusch.  
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 زیرا این .استبررسی رابطه میان کسری بودجه و کسری حساب جاری بسیار پیچیده و مبهم 
ی، دچار کسرتوانند بینی است که هر یک از این سه تعادل کلان اقتصادی میمسئله قابل پیش

گذاری بخش خصوصی همراه با عدم سرمایه-اندازدر این بین، اگر تراز پس. مازاد یا تعادل شوند
گانه و اگر در بخش داخلی صرفاً بخش دولتی دچار کسری شوند، اعتبار فرضیه کسری سهتعادل 

تعادل بخش دولتی دچار کسری شده و تعادل خارجی را مختل نماید، اعتبار فرضیه کسری 
  دوگانه مورد تأیید است.

برابری در دو گروه که تعدادی از رویکرد  توانمیرا  دوگانهمطالعات مربوط به فرضیه کسری 
البته به لحاظ . کردند بندیطبقه، کنندمیریکاردینی و تعدادی دیگر از رویکرد کینزی حمایت 

با فرض وجود کشور کوچک و  (1963) و ماندل (1962) تئوریک طبق مطالعات فلمینگ
بر  ارز نرخ و بهره نرخ چون ییرهایمتغ راه از دولت، بودجه یکسر شیتحرک کامل سرمایه، افزا

اما این امر به لحاظ کاربردی برای کشور ایران به دلیل  گذارد.می تأثیر کسری تجاری افزایش
به تشریح  روازاین؛ نیستعدم امکان تحرک کامل سرمایه و به لحاظ ساختار اقتصادی قابل اتکا 

 . تئوریک و کاربردی موضوع پرداخته نشده است

 مطالعات خارجی-2-2
که دلیل اصلی کسری  کنندمیدارند استدلال  گانهسهمطالعاتی که سعی در اثبات فرضیه کسری 

( اندازپسبودجه و  زمانهم هایکسریملی بوده و عدم تعادل داخلی ) اندازپسبودجه، کمبود 
گرچه در ادبیات کاربردی مطالعات  .منجر به بروز عدم تعادل حساب جاری خواهد گردید

انجام  گانهسهدر مورد کسری  کافیبسیاری در مورد کسری دوگانه انجام شده است، مطالعات 
شده در این خصوص به به تعدادی از مطالعات خارجی انجامبا توجه به این نکته . نگرفته است

 .پردازیممی( 1شرح جدول )

                                                           
16. Huseyin Sen and Ayse Kaya, “Are the Twin or Triple Deficits Hypotheses Applicable to Post-

Communist Countries?,” PANOECONOMICUS 67, no. 4 (2020): 476, 

https://doi.org/10.2298/PAN170721028S. 

17. György Szakolczai, “The triple deficit of Hungary,” Hungarian Statistical Review 84, no. SN10 

(2006): 41. 

18. Fleming. 

19. Mundell. 

20. Khorshed Chowdhury and Ali Salman Saleh, “Testing the Keynesian proposition of twin deficits 

in the presence of trade liberalisation: evidence from Sri Lanka,” Department of Economics, 

University of Wollongong, no. wp07-09 (2007): 4. 

21. Merter Akinci and Ömer Yilmaz, “Validity of the triple deficit hypothesis in Turkey bounds test 

approach,” Istanbul Stock Exchange Review 13, no. 50 (2012): 4. 

https://doi.org/10.2298/PAN170721028S
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 گانهفرضیه کسری سهمطالعات تجربی خارجی آزمون -1جدول 
محققین و 

 تحقیق سال
 نتیجه روش آماری دوره زمانی جامعه آماری

Penati and 

,Dooley 1984 
کشور  19

انداز روی تعادل حساب تأثیر پس تحلیل مقطعی جنگ جهانی دوم صنعتی
 گانهجاری و تأیید کسری سه

,Roubini 1988 18  کشور
OECD 

تحلیل سری  1960-1985
 زمانی

انداز و بودجه منجر به پس کسری
 افزایش کسری حساب جاری

 گانهشده تأیید کسری سه

Kim and 

,Roubini 2008 G7 1973- 2004  خود رگرسیونی
 برداری

رابطه منفی بین کسری بودجه و 
)واگرایی  کسری حساب جاری

 *دوگانه(

Chowdhury 

,and Saleh 
2007 

 ARDL 1970-2005 سریلانکا
بودجه منجر به انداز و کسری پس

 افزایش کسری حساب جاری
 گانهشده تأیید کسری سه

and  Akinci

,Yilmaz 
2012 

رویکرد باند  1975-2010 ترکیه
 گانهتأیید اعتبار فرضیه کسری سه تست

 Altun and

,Tunç 
2014 

های باند و تحلیل 1975-2010 ترکیه
 آزمون همگرایی

گانه های سهاعتبار فرضیه کسری
درازمدت مورد تأیید قرار را در 

 نگرفت.

,Özdemir et al 
2014 

اقتصاد در  17
 پانل دیتا 2011- 2003 حال گذار

تأیید اعتبار فرضیه  فرضیه عدم
و تأیید رویکرد  گانهکسری سه

 برابری ریکاردینی

,and Kaya Sen 
2020 

کشور  6
 2012 -1994 پساکمونیستی

لیت گرنجر ع
با رویکرد  یپانل

 استرپ بوت

عدم تأیید فرضیه کسری دوگانه و 
 گانهسه

,Shruti et al 
2017 

کشورهای 
 پانل 2015-1985 آسیای جنوبی

انداز کسری بودجه و پس تأثیر
خصوصی بر تراز حساب جاری، 

 گانهتأیید فرضیه کسری سه
Magoti et al, 

2020 
 

کشورهای 
 2004-2018 آفریقای شرقی

Panel ARDL  و
آزمون علیت 

 گرنجر

تأیید فرضیه کسری دوگانه و  عدم
 گانه و تأیید برابری ریکاردینیسه

,Raouf 
2020 

چهارده کشور 
خاورمیانه و 

آفریقای 
 شمالی

1999-2018 ARDL 

گانه در فرضیه کسری سه
. بلندمدت معتبر است

گانه مدت واگرایی سهدرکوتاه
 وجود دارد

The twin divergence * 
 های تحقیقمنبع: یافته
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 مطالعات داخلی -3-2
در داخل کشور انجام  گانهسهتحقیقی در خصوص ادبیات کاربردی فرضیه کسری  ینکهابا توجه به 

نشده است به تعدادی از مطالعات داخلی انجام شده در خصوص آزمون فرضیه کسری دوگانه به 
 .پردازیممیشرح زیر 

 یابانیو خ وایشکه توسط در تحقیقی  1338-1371دوره  هایدادهوجود کسری دوگانه برای 
( برای 1388) یویحیمطالعات نونژاد و . شد تأیید( به روش آزمون همگرایی انجام گرفت، 1375)

وش و نیفرز گرنجر، تحقیق–انگل  یاز روش آزمون هم جمع 1353-1386دوره زمانی 
انس یواره یو تجز یبا روش آزمون هم انباشتگ 1350-1385( برای دوره زمانی 1390بخش )فرح

نیز  زمانهمتوسط سیستم معادلات  1342-1373( برای دوره 1378وصالیان ) مؤمنیو مطالعه 
 یوسفیو  یاین در حالی هست که مطالعه حافظ. دندتأیید کرکسری دوگانه را  یهفرضاعتبار 

اعتبار فرضیه کسری دوگانه  تأییدبه عدم  1342-1383 هایداده( با روش رگرسیون برای 1386)
 یگیری الگوکار( با به1391کچومثقال ) انیزوارئ. اعتبار فرضیه برابری ریکاردینی انجامید تأییدو 

 مدتکوتاهدر  1342-1385برای دوره  یبردار یح خطایتصح یو الگو یبردار یخود همبستگ
بودجه اعتبار فرضیه کسری دوگانه را تأیید کرد و در بلندمدت به وجود رابطه علی دوسویه بین کسری 

با  1369-1390های ( برای داده1395مطالعه قادری و همکاران ). و کسری حساب جاری رسید
 یبودجه و کسر یان کسریم ییبه واگرا ایضربهو توابع واکنش  یبردار ونیخودرگرس تخمین مدل
 ت گرنجر و مطالعهی( طبق آزمون عل1386و تابنده ) یدر تحقیق صمد. منتهی شد یحساب جار

جوهانسن در  یهم انباشتگ و آزمون یبردار ونیخودرگرس ( طبق مدل1394زاده )یو عل لساکهن
 مدتکوتاهاما در  ،مشاهده نشد یحساب جار یبودجه و کسر ین کسریب یچ ارتباطیه بلندمدت
 . به اثبات رسید یحساب جار یبودجه به سمت کسر یاز کسر سویهیک یرابطه عل  

 تحقیق  شناسیروش -3
بیشتر از  یاقتصادسنج، در تصریح مدل دهدمینشان  هاکسریمطالعات در خصوص رابطه 

 )ARDL(رویکرد رگرسیونی خود برداری  و یونی برداریخودرگرس یتحلیل علیت گرنجر، الگو
به استفاده  توانمیمختلف و گاهی متضاد مطالعات را  آمدهدستبهنتایج . استفاده شده است

 هاسیاستد چالشی را برای تدوین توانمیمختلف تخمین نسبت داد که  هایشروو  هانمونه از
مرسوم در ادبیات  هایروش( را به عنوان یکی از ARDLروش ) ما در این تحقیق .کندایجاد 

                                                           
22. Vector Autoregressive (VAR). 

23. Manamba Epaphra, “The Twin Deficits Hypothesis: An Empirical Analysis for Tanzania,” 

Romanian Economic Journal 20, no. 65 (2017): 3. 
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ها حداقل مربعات استاندارد هستند که در آنها یونرگرس این. ایمگرفتهبکار  هاکسریکاربردی 
 شوند.وابسته و متغیرهای توضیحی به صورت وقفه دار ظاهر می هر دو دسته متغیرهای

شود، اما این روش در ها چند دهه هست که در اقتصادسنجی استفاده میاگرچه از این مدل
های اخیر به عنوان روشی برای بررسی روابط همگرایی بین متغیرها از طریق کار پسران و سال
این الگو به چند دلیل . محبوبیت خود را ارتقا داد (2001و پسران و همکاران ) )1995(شین

هایی مانند آزمون همگرایی تر از روشینکه یک روش سادها، اول استمناسب مطالعه ما 
یرا امکانی را فراهم میاستیوهانسن و جوسیلیوس  یری کارگبهکند که بردار همگرایی با ، ز

هایی که های توزیعی و با وقفهبا وقفهروش حداقل مربعات بر اساس یک رابطه خود بازگشت 
ینکه ضرورتی ندارد تا همه متغیرها از درجه انباشتگی ادوم . اند به دست آیدی تعیین شدهخوببه

و یا ترکیبی از هر دو باشند، فقط در صورتی  )1I(یا )0I( توانندیکسانی برخوردار باشند؛ یعنی می
مدت های کوتاهینکه الگویی هست که پویاییاسوم . باشند )2I(توان این روش را بکار برد که نمی

را به منظور بررسی چگونگی تعدیل  کند، یعنی الگوی تصحیح خطارا به بلندمدت مرتبط می
استفاده از مدل ینکه در صورت اچهارم . کندمدت به بلندمدت ارائه میعدم تعادل کوتاه

)ARDL( هم انباشتگی در مدل وجود داشته باشد که  فرایند آزمون در دتوانمتغیر مجازی می
این روش  (2002بر اساس نظر هاگ ). یستنشده یرفتهدر آزمون جوهانسون پذ موضوع این

تحقیق انجام شده توسط آلام و . یی بیشتری داردکاراهای نمونه کوچک و یا محدود، برای داده
ها حتی زمانی که متغیرهای تخمین نتیجه )ARDL(نشان داد که در رویکرد  (2003کوازی )

 باشد.زا هستند، بسیار معتبر و قابل اتکا میتوضیحی درون

 معرفی مدل  -3-1
معادلــه  متغیرهــای اقتصــادی اثرگــذار روی کســری حســاب جــاری را بــا توجــه بــه ســازیمدل

ــر ــزی ب ــدی کین ــق،  درآم ــیات تحقی ــک و فرض ــارچوب تئوری ــای چ ــه )مبن ــابق معادل ( 11مط
 نشان داد: اختصاربه

(11) CAD=f (BD, SD, DUM) 

                                                           
24. William H Greene, Econometric analysis: Six edition. (Upper Saddle River, NJ: Prentice-Hall, 

2008), 571-573. 

25. Pesaran and Shin. 

26. Pesaran et al. 

27. Error Correction Model (ECM). 

28. Haug. 

29. Alam and Quazi. 
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 تحقیق با نگاهی به واقعیات اقتصاد ایران متغیرهایمعرفی  -3-2
، برای گرددمی متأثراز تجارت نفت  شدتبهتعادل داخلی اقتصاد نفتی مانند ایران  اینکهبا توجه به 

کسری  تأمین، تعادل خارجی و  ویژهبهاقتصاد  هایبخشجدا کردن آثار تجارت نفت از سایر 
متغیرهای این . بودجه دو سبک محاسباتی برای متغیرهای این تحقیق در نظر گرفته شده است

 :گردندمیبه شرح زیر معرفی )اقتصاد نفتی(  B( و مدل غیرنفتی)اقتصاد  Aمدل برای تخمین مدل 

 Bو  Aروش محاسبه متغیرهای مدل  -3-2-1

های زمانی از بانک اطلاعات سری آمدهعملبهطبق محاسبات :  (CAD) حساب جاری کسری
ها است که از کسر کل صادرات کالاها، خدمات و دریافتخدمات تراز  و تراز بازرگانی کالا شامل

محاسبه این در . است آمدهدستبههای جاری ها به قیمتاز کل واردات کالاها، خدمات و پرداخت
 تجارت نفت و گاز دیده شده است. Bو در مدل نادیده گرفته شدهتجارت نفت  Aبرای مدل  متغیر

از جمع تراز عملیاتی )شامل درآمدهای عمومی منهای  A(: این متغیر برای مدل BDکسری بودجه )
منابع ناشی از فروش نفت و ای منهای های سرمایهو خالص واگذاری داراییای جاری( پرداخته
ای تعادل بودجه از جمع تراز عملیاتی و سرمایه Bدر مدل . ستبه دست آمده ا های نفتیفرآورده

 . است، محاسبه گردیده است های نفتیمنابع ناشی از فروش نفت و فرآوردهدولت که شامل 

ه یل سرماکیشبخش خصوصی از ت اندازپس از کسر(: SD (گذاریسرمایه -اندازپسشکاف 
بخش  اندازپسکه به دلیل عدم دسترسی به آمار  به قیمت جاری به دست آمدهثابت ناخالص 

ناخالص ملی حاصل  اندازپسبخش دولتی و کسر آن از  اندازپسخصوصی این متغیر از محاسبه 
 . گردیده است

کمک  یاهیو سرما یاتیاز قدر مطلق مجموع تراز عمل Bدولتی در مدل  اندازپسبرای محاسبه 
قدر مطلق زمانی بانک مرکزی،  هایسریبانک اطلاعاتی  شده درطبق تعریف انجام. ایمگرفته

 یمال هایدارایی است که شامل یمال هایدارایی یخالص واگذارمعادل  ایسرمایهو  یاتیتراز عمل
فروش انواع اوراق ، یمال هایدارایی هایسرفصل ترینعمدهبوده و  یمال هایداراییتملک  یمنها

ند ماهیت توانمیاست که  صندوق توسعه ملی موجود درنابع مالی و م یلات خارجیتسه، یاسلام
منابع ناشی از فروش نفت و  Aدولتی در مدل  اندازپسبرای محاسبه . را داشته باشند اندازپس

 .گرددمیکسر  Bاز سرجمع محاسبه انجام گرفته برای این متغیر در مدل  های نفتیفرآورده

                                                           
در واقع این تراز، با لحاظ خالص واگذاری . است )غیرمالی(ای های سرمایهای همان خالص واگذاری داراییتراز سرمایه. 30

که معمولًا  آید(ای به دست میهای سرمایههای سرمایه ای از تملک داراییای )که از تفاضل واگذاری داراییهای سرمایهدارای
 . کندعددی مثبت است، بخشی از رقم منفی تراز عملیاتی را جبران می
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 1359کردن شکست ساختاری جنگ ایران و عراق در سال : برای برطرف)DUM(متغیر مجازی 
 . است شدهبرآورد مدل استفاده  در 1371ناموفق ارزی در سال  سازییکسانو 

سری زمانی این تحقیق به صورت نسبتی از تولید ناخالص ملی به  هایدادهذکر است که  شایان
 برای دوره زمانی هاداده، محدوده زمانی هادادهبا توجه به در دسترس بودن . هستندقیمت بازار 

و  زمانی اقتصادی هایسریبانک اطلاعات از  هاداده( انتخاب شده است و این 1357-1396)
همچنین . استاستخراج گردیده  هوری اسلامی ایرانانک مرکزی جمب های ملی ایرانحساب

 . است  10Eviews هامدلبرآورد  مورد استفاده برای افزارنرم

الزامات برای جلوگیری از بروز مشکل رگرسیون کاذب،  تریناصلیسری زمانی از  هایتحلیلدر 
ر از آزمون معمول دیکی برای انجام کا. باشدمیآزمون ایستایی کلیه متغیرهای به کار رفته در مدل 

( SBC( استفاده کردیم و در این روش بر اساس معیار شوارز بیزین )ADF) یافتهیمتعمفولر 
 .گیردمیکه در آن برآورد بدون خود همبستگی با چند وقفه صورت  کنیممی گیریتصمیم

 ARDLزمانی به تخمین مدل تحقیق از طریق رویکرد  هایسریپس از بررسی ایستایی 
، مرحله اول شامل بررسی تخمین معادله پویا و  این رویکرد شامل سه مرحله است. پردازیممی

ما برآورد ضرایب . از همان معادله است مدتکوتاهو  بلندمدتمرحله دوم و سوم برآورد ضرایب 
ل را تنها در صورتی انجام خواهیم داد که رابطه همگرایی بین متغیرهای مدل در مرحله او بلندمدت
. است یادورهانیمبنابراین نقطه شروع عمومی برای تخمین این مدل، تخمین پویای . پیدا کنیم

به آزمون فرضیه  است مدل تصحیح خطای نامقیدکه در واقع همان  ARDLفرم پویای مدل 
 .پردازدمی بلندمدتعدم وجود رابطه  ااعتبار این فرضیه به معن تأییدکه  صفر،

ایم که بر مبنای های برگشتی پرداختهسپس برای آزمون پایداری مدل با گذشت زمان، به انجام آزمون
شدن نقطه گیرد و از این مزیت برخوردار است که نیازی به مشخصپسماندهای بازگشتی انجام می

 های پسماند تجمعی بازگشتیآزمونبنابراین ثبات ساختاری مدل با استفاده . ندارد شکست
یابی  (1975براون و همکاران ) و مجذور پسماند تجمعی بازگشتی   .شودمیارز

بین متغیرهای مدل در تخمین الگوی  بلندمدتدر مرحله بعدی برای اثبات وجود رابطه 
)ARDL(  بنابراین پس از . گیریممیکمک  بلندمدتاز آزمون گرایش الگوی پویا به سمت تعادل

ه توسط پسران ک (زمون والد)آبه همجمعی یا همان باند تست  هاکرانهزمون تخمین معادله پویا، از آ

                                                           
31. Unrestricted Error Correction Model (UECM). 

32. CUSUM.  

33. CUSUMSQ. 

34. Brown et al. 

http://tsd.cbi.ir/
http://cbi.ir/page/2053.aspx
http://cbi.ir/page/2053.aspx
http://cbi.ir/page/2053.aspx
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به  انتهادر . شویممطلع  بلندمدتاز وجود رابطه  تا شودمیپرداخته  Fان به محاسبه آماره و همکار
بلندمدت چگونه انجام عادل ت سویبـه  مدتکوتاه هایتعادلل عدم یه تعدکنیا یمنظور بررس

 .ستفاده شده استا (ECM)، از مدلشودمی

 نتایج تجربی. 4

فولر -، ایستایی هر یک از متغیرهای معادلات با استفاده از آزمون دیکیبرای برآورد مدل
مورد بررسی  Bو Aی هامدل( برای 3( و )2در جدول ) %5و  %1در سطح معناداری  افتهیمیتعم

 ،در مدل انجام شده )2I(عدم وجود متغیر  تأییدصرفاً به منظور  که ین آزموندر ا. قرار گرفته است
که برخی از متغیرها در سطح ایستا بوده و برخی دیگر غیرایستا هستند اما تفاضل  شودمیملاحظه 

ایستایی متغیرها  که شودیماطمینان حاصل بنابراین . باشدمیایستا، ایستا ه اول متغیرهای غیرمرتب
 توانمینبوده و  )2I(از متغیرها دارای انباشتگی از درجه دو  یکهیچبوده و  )1I( و )0I(ترکیبی از 

 استفاده کرد. توزیعی هایوقفهبازگشت با  خوداز الگوی پرکاربرد 
 Aآزمون ریشه واحد متغیرهای مدل  -2جدول 

 درصد  5درصد، * در سطح  1** در سطح 
 های تحقیقمنبع: یافته

  Bمدلآزمون ریشه واحد متغیرهای -3جدول 

 متغیر
 عرض از مبدأ با روند عرض از مبدأ بدون روند

 کمیت بحرانی آماره آزمون کمیت بحرانی آماره آزمون
BD -2/81 -3/61 -3/07 -4/21 

D(BD) -7/93 -3/61** -7/86 -4/21** 
SD -1/90 -3/61 -3/51 -4/21 

D(SD) -6/50 -3/62** -6/40 -4/22** 
CAD -4/06 -3/61* -4/86 -4/21** 

D(CAD) - -  - 
 درصد 5درصد، * در سطح  1** در سطح 

 های تحقیقمنبع : یافته

 متغیر
 با روند مبدأعرض از  بدون روند مبدأعرض از 

 کمیت بحرانی آماره آزمون کمیت بحرانی آماره آزمون
BD -3/14 -2/93* -2/83 -4/21 

D(BD) - - -6/54 -4/21** 
SD -2/00 -3/61 -2/53 -4/211 

D(SD) -6/20 -3/61** -6/28 -4/21** 
CAD -3/97 -3/61** -3/91 -3/52* 

D(CAD) - -  - 
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سبب کم  بهوقفه بهینه در هر دو مدل . است انتخاب مدل مناسب )ARDL(مدل  دومین فرایند
نتیجه برآورد مدل . بر اساس معیارهای اطلاعاتی شوارتز ساخته شده است بودن تعداد مشاهدات

( ارائه شده است و نتیجه برآورد مدل پویا 4در جدول ) ARDL )1,0,4,0(توسط Aمدل  پویا برای
 ( ارائه شده است.5در جدول ) ARDL )1,2,0(توسط Bمدل  برای

  )CADمتغیر وابسته( Aبرای مدل  ARDLمدل پویای (:4)جدول
 احتمال مقدار tمقدار آماره  ضریب متغیر توضیحی

CAD )1-( 0/50 4/66 0/00 

BD 0/80 4/12 0/00 

SD -0/18 -3/36 0/00 
DUM* -0/48 -19/18 0/00 

Prob=/00 F=58/67 𝑹𝟐=0/94 

 است که در جدول گزارش نشده است. 4تا  1های * متغیر مجازی دارای وقفه
 های تحقیقمنبع : یافته

در  اندازپسهر دو متغیر کسری بودجه و شکاف  Aبرای مدل  شودمی( مشاهده 4در جدول )
بوده در تعیین کسری حساب جاری نقش دارند، متغیر کسری بودجه  دارمعنادرصد  95سطح 

 . اثر منفی روی کسری حساب جاری دارد اندازپسعلامت مورد انتظار را دارد اما شکاف 

  )CADمتغیر وابسته( Bبرای مدل  ARDLمدل پویای (:5)جدول
 احتمال مقدار tمقدار آماره  ضریب متغیر توضیحی

CAD (-1) 0/15 1/37 0/17 

BD -0/39 -1/60 0/11 

BD (-1) 0/02 0/12 0/90 
BD (-2) -0/42 -2/47 0/01 

SD 0/39 5/92 0/00 
DUM -0/06 -3/28 0/00 

Prob=/00 F=22/29 𝑹𝟐=0/81 

 های تحقیقمنبع : یافته

 معناداردرصد  95در سطح  اندازپسمتغیر شکاف  Bبرای مدل  شودمی( مشاهده 5در جدول )
علامت مورد انتظار را دارد، اما  اندازپسبوده در تعیین کسری حساب جاری نقش دارند، شکاف 

 .است اثریبمتغیر کسری بودجه روی کسری حساب جاری 
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درصد تغییرات متغیر  A94 که در مدل دهدمی( نشان 5( و )4در جداول ) 𝑅2همچنین مقدار  
 شودمیدرصد تغییرات متغیر وابسته توسط متغیرهای مستقل توضیح داده  B81 در مدلوابسته و 
 دارد. مدل هر دو یبالا یدهندگحیتوض قدرت از کیحا و این امر

 ،بنرجی انباشتگی هم آزمون بلندمدت رابطه وجود از نانیاطم یبرا ا،یپو معادله برآورد از پس
 CADوابسته  ریمتغ ۀبا وقف بیضر آزمون نیا انجام یبرا را انجام دادیم (1993) دولادو و مستر

برای مدل  tقدر مطلق کمیت آماره . نمودیم میتقس ارشیمع انحراف بر و ردهک مک یک از را )-1(
A  و برای مدل  5مقدارB از مقادیر بحرانی موجود در جدول بنرجی، دولادو و مستر،  72/7مقدار

را برای هر دو  بلندمدتیم رابطه توانمیبنابراین فرضیه صفر رد شده و  ؛بوده تربزرگ -27/3یعنی 
 مدل تفسیر کنیم.

 ،شکل تبعی مدل ،در خصوص جملات اختلال تشخیص هایآزمونمدل،  پس از برآورد 
( برای هر دو مدل انجام 6طبق جدول ) و ناهمسانی واریانس، توزیع نرمال مشکل خودهمبستگی

 .کنندمی تأییدتخمینی را  هایمدلصحت همگی گرفته که 
 تشخیص هایآزمون (:6جدول)

 هاآزمون
 Aمدل  Bمدل 

LM F LM F 

 احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره احتمال آماره
 0/08 3/08 0/08 1/75 0/71 0/13 0/71 0/36 فرم تبعی مناسب

 0/60 1/00 0/67 0/39 0/07 5/22 0/14 2/12 همبستگی سریالی جمله پسماند
 - - 0/72 0/63 - - 0/34 2/12 توزیع نرمال جمله پسماند

 0/56 0/32 0/58 0/31 0/40 0/69 0/41 0/66 واریانس ناهمسانی
 های تحقیقمنبع : یافته

ه آیا تابع کسری حساب کبرای تعیین این )CUSUMSQ( و )CUSUM( هایآزموننتیجه 
( برای هر دو مدل نشان داده شده 2( و )1در نمودار ) جاری در طول دوره مطالعه پایدار است

باقیمانده بازگشتی از تابع کسری حساب جاری برآورد شده در نمودار  اینکهبا توجه به . است
 5پسماند تجمعی و مجذور پسماند تجمعی در داخل مرزهای دو خط بحرانی در سطح خطای 

گفت که شواهدی از عدم ثبات  توانمید درص 95درصد قرار دارد، بنابراین در سطح اطمینان 
شده درکل دوره مشاهده در هر و رگرسیون تخمین زده شودمیپارامترها در طول دوره تحقیق دیده ن

 . دو مدل ، پایدار و تصریح آنها صحیح است
                                                           

35. Banerjee et al. 

36. Diagnostic Tests. 
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 های تحقیقمنبع : یافته

مدل از طریق آزمون باند  یبین متغیرهادر ادامه لازم است که وجود و یا نبودن رابطه بلندمدت 
در این روش، . ( به شرح زیر گزارش شده است7د که نتایج آن در جدول )قرار گیرن مورد آزمون

 هایسریو حد پایینی برای  )1I(زمانی  هایسریدو حد بحرانی ارائه شده است، حد بالایی برای 
)0I( همچنین برای آماره باشدمی ،F استفاده شده است (2005) از مقادیر بحرانی نارایان .

از مقدار حد بالایی بیشتر باشد، فرض صفر عدم همگرایی رد  شدهمحاسبه Fچنانچه مقدار 
که صورتیگردد و درمیکمتر از حد پایینی باشد، فرض صفر رد ن F، و چنانچه مقدار آماره شودمی

درجه انباشتگی متغیرها  اینکهگرفت، مگر  اینتیجه توانمینقرار گیرد،  هامحدودهدر درون  Fآماره 
 بلندمدتاثبات گردد در مرحله دوم، ضرایب  بلندمدتوجود رابطه تعادلی  کهدرصورتی. را بدانیم

                                                           
37. Narayan. 
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  F( مقدار آماره7طبق جدول ). گرددمیبرآورد  (ARDL( متناظر با آن به کمک روش )ECMو)
بنابراین یک رابطه تعادلی . باشدمیحد بالایی برای هر دو مدل  بیشتر از مقدار بحرانی شدهمحاسبه

بنابراین ما قویاً فرضیه وجود . آن وجود دارد هایکنندهتعیینبین کسری حساب جاری و  بلندمدت
 . کنیممی تأییدرا  Bو  Aهر دو مدل  متغیرهایبین  بلندمدترابطه 

 بلندمدتبرای وجود رابطه نتایج آزمون باند  -7جدول 

 مرتبه وقفه )شوارتز( مدل

3=K 

 برای دو رگرسور شدهمحاسبه Fآماره 

A ARDL (1,0, 4, 0) *08/8 
 Fآمده برای آماره دستمقادیر بحرانی به )0I( باند پایین )1I( باند بالا

20/3 37/2 %10 
67/3 15/3  %5 
66/4 65/3  %1 

 مرتبه وقفه )شوارتز( مدل

2=K 

 برای دو رگرسور شدهمحاسبه Fآماره 

B ARDL (1,2, 0) *92/15 
 Fآمده برای آماره دستمقادیر بحرانی به )0I( باند پایین )1I( باند بالا

3/35 2/66 %10 
3/87 3/10 %5 
5/00 4/13  %1 

 %1سطح اهمیت  *

 های تحقیقمنبع : یافته

 Bو  Aمدل پس از اطمینان از وجود رابطه بلندمدت و برقراری فروض کلاسیک، نتایج تخمین 
ضریب کسری . هر دو ضریب معنادار هستند. به شرح زیر نشان داده شده است( 8جدول ) در

در اقتصاد غیرنفتی کسری بودجه اثر مثبت روی . مدل بسیار قابل توجه است بودجه در هر دو
است  این بدان معنا. گرددمیکسری حساب جاری داشته و در اقتصاد نفتی این اثر منفی مشاهده 

مثبت کسری بودجه روی کسری حساب جاری در اقتصاد  تأثیرکه انتظارات تئوریک مبنی بر 
 و کسریی در ارتباط بین کسری بودجه برآورده گردیده اما در اقتصاد نفتی یک واگرای غیرنفتی

 تأثیراز  ترقویکسری بودجه روی کسری حساب جاری،  تأثیر. شودمیحساب جاری دیده 
اما دلیل عمده و قابل توجه افزایش کسری حساب جاری . باشدمیدر هر دو مدل  اندازپسشکاف 

 – اندازپسادل اثر تعادل بودجه و تع. است اندازپسدر اقتصاد نفتی، افزایش شکاف 
یکدیگر  کاملًا در نقطه مقابل غیرنفتیروی تعادل بخش خارجی در اقتصاد نفتی و  گذاریسرمایه
با ضریب مثبت و در اقتصاد غیرنفتی با ضریب  اندازپسدر اقتصاد نفتی شکاف . کنندمیعمل 

د نفتی کسری بودجه در اقتصا کهدرحالی. منفی در تعیین کسری حساب جاری ظاهر شده است
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. با ضریب مثبت در تعیین کسری حساب جاری نقش دارد غیرنفتیبا ضریب منفی و در اقتصاد 
شدن حساب تربه باعثمالی کسری بودجه توسط دولت با اتکا به منابع نفتی  تأمیندر اقتصاد نفتی 

جاری نفتی به واسطه افزایش نیاز دولت به درآمد حاصل از صادرات نفت گردیده و آثار مخرب 
روی  اندازپسمنفی شکاف  تأثیربخش خصوصی، باعث  اندازپسدولتی روی  اندازپسکاهش 

کسری بودجه دولت از طریق  یرنفتیغاین در حالی است که در اقتصاد . تعادل خارجی شده است
ضمن آنکه در این  شدن تراز حساب جاری غیرنفتی گردیده است،بدتریش جذب داخلی باعث افزا

کاستن از اثرات تخریبی کسری بودجه روی کسری  واسطهبه اندازپسشرایط افزایش شکاف 
 .گرددمیحساب جاری، باعث بهبود حساب جاری 

 بلندمدتضرایب رابطه  -8جدول 

B A مدل 
CAD CAD متغیر وابسته 
 متغیرهای مستقل ضرایب ضرایب

-0/93* 1/60** BD 

0/46* -0/37* SD 
0/01 0/13* C 

- -0/49* DUM 

 5، ** سطح اهمیت %%1سطح اهمیت  *
 های تحقیقمنبع : یافته

در  کهاست  )ECM( ارائه مدل تصحیح خطا )ARDL( شآخرین قسمت از تخمین مدل به رو
در جدول  نتایج آن که شودمیآنها ارتباط داده  بلندمدتمتغیرها به مقادیر  مدتکوتاهآن نوسانات 

 Bو  Aدوره در مدل در هر  کرد کهبیان  توانمیا توجه به نتایج جدول فوق ب. ارائه شده است( 9)
حرکت به سمت . استتعدیل شده  مدتکوتاهتعدیل در  یاز خطادرصد  84درصد و 49به ترتیب 
با سرعت نسبتاً بالا صورت  غیرنفتینفتی با سرعت چشمگیر و در اقتصاد اقتصاد  تعادل در

یی متغیر وابسته کسری حساب زادرونبودن ضریب جمله تصحیح خطا بیانگر معنادار. گیردمی
کـه هـر عـدم تعـادلی در بیانگر آن است  بـودن ضریب جمله تصحیح خطامنفـی. جاری است

شکاف  مدتکوتاه یب با اهمیت درضرتنها . کندمیحرکت بلندمدت به سمت تعادل  الگـو در
بوده و برخوردار  بیشتری بلندمدت آنها از رقم ضریبنسبت به است که  غیرنفتیدر مدل  اندازپس

روی کسری حساب جاری در  اندازپسشکاف گفت که اثر  توانمیدر نتیجه . باشدمیمثبت 
ل اثر منفی در هر دو مد. شودمیزمان کمتر شده و در نهایت منفی به مرور  مثبت بوده و مدتکوتاه

 شدن کسری حساب جاری مشهود است.متغیر مجازی روی بدتر
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  )ECM(و عبارت تصحیح خطا مدتکوتاهضرایب  -9جدول 
B A مدل 

 متغیرهای توضیحی ضرایب ضرایب

-0/39 -0/89* D(BD) 
0/00* - 1))-D(BD( 

- 0/69* D(SD) 
-0/06** -0/10* DUM 

- -0/48** D(DUM) 

- -0/20** 1))-D(DUM( 

- -0/08** 2))-D(DUM( 

- -0/03** 3))-D(DUM( 

-0/84** -0/49** 1)-CointEq( 
0/81 0/95 

𝑹𝟐
 

 5، ** سطح اهمیت %%1سطح اهمیت  *

 های تحقیقمنبع : یافته

 سیاستی هایتوصیهو  گیرینتیجه -5
اخیر، موضوع آزمون اعتبار فرضیه کسری دوگانه از  هایسالدر ادبیات اقتصادی کلان باز طی 

 یبر رودر این زمینه در ایران صرفاً  گرفتهانجاممطالعات تجربی . برخوردار است ویژه یاهمیت
 گاهنتایج مختلف و که به  است آزمون اعتبار فرضیه کسری دوگانه و برابری ریکاردویی انجام شده

و  اندازپسدر نظر گرفتن نقش مهم و پویای شکاف با مطالعه این  در. متناقضی منتهی شده است
گامی فراتر نهادیم و کسری بودجه روی کسری حساب جاری  اندازپسشکاف  یاثرگذارتحلیل 

گانه به بازنگری اعتبار فرضیه کسری دو گانهسهبا هدف آزمون اعتبار فرضیه تا  داد،که به ما اجازه 
 هاییافتهبا استفاده از ادبیات موضوع و نتایج به دست آمده، . ی بپردازیمررسو ارتقای نتایج ب

 تحقیق به شرح زیر حاصل شد:

گرفته برای ایران در خصوص فرضیه کسری دوگانه، که بدون برخلاف نتیجه تحقیقات انجام. 1
و کسری بودجه  اندازپسشکاف  تأثیربات با توجه به اث اندشدهانجام  اندازپسدر نظر گرفتن شکاف 

اعتبار فرضیه کسری  توانمی غیرنفتیدر مدل نفتی و  زمانهمروی کسری حساب جاری به صورت 
 . کرد تأییدرا برای ایران  گانهسه

نتایج حاصل از انجام آزمون . گیردنمیقرار  تأییدبرای ایران مورد  دوگانهاعتبار فرضیه کسری . 2
 .است اعتباربیناصحیح و  اندازپسگرفتن اهمیت شکاف در ایران با نادیده دوگانهفرضیه کسری 
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منفی کسری بودجه روی کسری حساب جاری در اقتصاد نفتی در ایران به  تأثیربا توجه به . 3
 افتاده است. جای کسری دوگانه، شرایط واگرایی دوگانه اتفاق

مخرب برای کسری  عامل بهبود و در اقتصاد نفتی عامل غیرنفتیدر اقتصاد  اندازپسشکاف . 4
 .گرددمیحساب جاری محسوب 

بر خلاف اقتصاد نفتی، اثرات مخرب کسری  غیرنفتیبخش خصوصی در اقتصاد  اندازپس. 5
 . نمایدمی بودجه روی کسری حساب جاری را جبران

 :گرددمینهاد سیاستی به شرح زیر پیش هایتوصیه این مطالعه هاییافتهبر اساس 

گاهی اثر دو متغیر کلیدی کلان  گذارانسیاستاین مطالعه برای  هاییافته - مهم است تا با آ
ی مناسبی را برای هاسیاستدر کشور، بتوانند  اندازپساقتصادی مانند کسری بودجه و شکاف 

 . شان قرار دهندنموده و در دستور کاری بینیپیشجلوگیری از بروز هرگونه بحران در توازن خارجی 

بودن اقتصاد ایران ، سیاست ارتقاء جایگاه بخش خصوصی در ایران  ینفتبا توجه به واقعیت  -
های خصوصی اندازپسی مناسب در خصوص تبدیل هاسیاستو اعمال  اندازپسبرای افزایش 

 خوبیبه وکارکسبطریق بهبود فضای  اندازپسو کاستن از شکاف  بلندمدتدر  گذاریسرمایهبه 
 . کندد به کاهش کسری حساب جاری کمک توانمی

نتایج  اندازپساقتصادی در هنگام اتخاذ سیاست باید در مورد شکاف  گذارانسیاست -
 بلندمدتمورد توجه قرار دهد، تا در  بلندمدتبیشتر از نتایج  غیرنفتیرا در اقتصاد  مدتکوتاه

 اد تعادل داخلی و خارجی اقتصاد باشیم.بخش خصوصی در ایج اندازپسشاهد افزایش سهم 

کاهش مخارج مصرفی دولت،  از جملههرگونه اقدامات سیاستی برای کاهش کسری بودجه  -
عمرانی  هایپروژهدر  گذاریسرمایهبازسازی بخش خصوصی با افزایش سهم بودجه سالیانه برای 

 .شودمیتوصیه 

مانند فروش  هاییروشی بودجه دولت به کسر تأمینو  غیرنفتیقطع وابستگی به درآمدهای  -
 توجه قرار گیرد. مرکز ،ایجاد تعادل در حساب جاری گردد سبب کهنحویبهاوراق مشارکت 
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