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 دهیچک
یکی از این . دهدمیزیادی قرار  هایچالشرا در معرض نوسانات بالای قیمت نفت، کشورهای صادرکننده 

 کردننایی خنثیاقتصادهایی که توا. است، کاهش تولید ناخالص داخلی در اثر کاهش قیمت نفت هاچالش
آزمون  برای. به اصطلاح مقاوم هستند ،دارندرا بر تولید ناخالص داخلی  قیمت نفت هایکاهشاثر منفی 

، این پژوهش اثر قیمت حقیقی نفت را بر تولید ناخالص قیمت نفت هایکاهشمقاومت اقتصاد ایران در برابر 
با  4:1397تا  1:1369های فصلی در دوره زمانی حقیقی و تولید ناخالص حقیقی غیرنفتی با استفاده از داده

نتایج حاصل از این . های توزیعی خطی و غیرخطی مورد آزمون قرار داده استهالگوی خودتوضیحی با وقف
ها در قیمت ها و کاهشدهد که هم در الگوی اول و هم در الگوی دوم افزایشپژوهش در بلندمدت نشان می

فاوت حقیقی نفت اثری مستقیم بر تولید ناخالص حقیقی و تولید ناخالص حقیقی غیرنفتی داشته است، با این ت
ها بر تولید ناخالص حقیقی بوده از اثر کاهش بیشترها در قیمت حقیقی نفت که در الگوی اول اثر افزایش

. ها بر تولید ناخالص حقیقی غیرنفتی بوده استها بیشتر از اثر افزایشاست، ولی در الگوی دوم اثر کاهش
تولید ناخالص حقیقی و تولید ناخالص  قیمت حقیقی نفت بر هایکاهشهمچنین با توجه به اثرگذاری منفی 

قیمت  هایکاهشحقیقی غیرنفتی ایران، فرضیه این پژوهش مبنی بر عدم مقاومت اقتصاد ایران در برابر 
 .شودنمیحقیقی نفت رد 
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 مقدمه. 1
اقتصادی در  هایفعالیتمیلادی نفت خام به یکی از منابع اصلی تأمین انرژی  20از اواسط قرن 

تنها منبع برای بسیاری از کشورهای صادرکننده نفت، این سوخت فسیلی نه. جهان تبدیل شد
 توجهی از درآمد و منابع ارزیتأمین انرژی بوده است، بلکه این کشورها از فروش نفت میزان قابل

طور میلادی این 70تکانه قیمت نفت در دهه  نخستینپس از  نمودند.میموردنیاز خود را تأمین 
و نوسانی  ثباتبی، بینیپیشبه نظر آمد که قیمت نفت و درآمد حاصل از فروش نفت، غیرقابل

تدریج برای مقابله با تغییرات به به همین دلیل اکثر کشورهای صادرکننده نفت. است
زمانی که قیمت یک . کردند تثبیت هایصندوق تأسیسقیمت نفت اقدام به  بینیپیشغیرقابل

در بودجه دولت شود، مازاد درآمد حاصله به  شدهتعیینبیش از میزان  منبع صادراتی همچون نفت
برای تأمین مخارج دولت استفاده  تا در زمان کاهش قیمت نفت شودمیصندوق تثبیت منتقل 

باشد، کشورهای صادرکننده نفت توانایی  داشته تریبهینهعملکرد  صندوقکه این به میزانی . شود
و کسری  ارزش پول ملی کاهشاقتصادی ) ثباتیبی همچون هاییچالشبالاتری برای مقابله با 

از دیگر قیمت جهانی نفت،  ثباتیبیدر کنار  .را خواهند داشتبودجه( و بیماری هلندی 
صنعت نفت  المللیبین هایتحریمموضوع  ،که اقتصاد ایران با آن مواجه شده است هاییچالش

در  توجهیقابلآن نقش  هایفرآوردهکه درآمد حاصل از نفت و ازآنجا. باشدمیایران و فروش آن 
کاهش قدرت کنترلی مقامات  باعث هایتحریم، وجود چنین کندمیمنابع ارزی کشور ایفا  تأمین

 .خ ارز شده استپولی بر نر

قیمت نفت قادر است بر تولید ناخالص قیمت جهانی نفت و درآمد حاصل از آن،  ثباتیافزون بر بی
مثال در هنگام افزایش قیمت نفت  برای. متضادی بگذارد داخلی کشورهای صادرکننده نفت اثرهای

فت و منجر به افزایش بخش نفت افزایش خواهد یا افزودهارزش)در صورت ثبات مقدار فروش(، میزان 
تواند اثرهای جبرانی نیز به همراه فزایش قیمت نفت میولی ا. شودمیتولید ناخالص داخلی آن کشور 

                                                           
1. Latife Ghalayini, “The Interaction between Oil Price and Economic Growth,” Middle Eastern 

Finance and Economics 13, no. 21, (2011): 127. 

2. Jean-Pierre Allegret, and et al, “Current Accounts and Oil Price Fluctuations in Oil-Exporting 

Countries: The Role of Financial Development,” Journal of International Money and Finance 47, 

(2014): 185. 

3. Stabilization Fund. 

4. Gawdat Bahgat, “Sovereign Wealth Funds: Dangers and Opportunities,” International Affairs 84, 

no.6 (2008): 1193. 

Amany A. El Anshasy and Michael D. Bradley, “Oil Prices and the Fiscal Policy Response in Oil-

Exporting Countries,” Journal of Policy Modeling 34, no. 5 (2012): 606. 

 متغیر الگوی از استفاده با ایران اقتصادی هایبخش رشد بر نفتی هایتحریم آثار بررسی»فیروز توفیق و شهاب متین، . 5
 .113(: 1395)اسفند  2، شماره 1 دفاع اقتصاد فصلنامه، «ستانده داده مختلط
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 شود.های غیرنفتی( وارد میویژه بخشطور غیرمستقیم بر تولید ناخالص داخلی )بهکه به داشته باشد
با توجه به ساختار و نظام اقتصادی ضمن اینکه تولید ناخالص داخلی کشورهای صادرکننده نفت 

. اثر متفاوتی خواهند پذیرفت( هاکاهشو  هاشان نسبت به تحرکات قیمت نفت )افزایشو ارزی
کند، کمبود ذخایر هایی که اقتصاد ایران را همواره تهدید میترین ریسکبرای مثال یکی از بزرگ

 و درنتیجه کاهش ارزش پول ملی است. شده(ارزی برای کنترل نرخ ارز )در نظام شناور مدیریت

نامطلوب  ایخود پدیدهخودیضمن اینکه باید به این نکته اشاره شود که کاهش ارزش پول ملی به
 ویژهبه میزانی که اقتصاد یک کشور وابستگی کمتری به نهاده وارداتی )بهبرای اقتصاد نیست و 

مثال عنوانبه. رشد اقتصادی خواهد شدداشته باشد، مایۀ تقویت صادرات و  کالاهای واسطه(
که کاهش ارزش پول ملی موجب مزیت  شوداقتصاد چین ازجمله کشورهایی محسوب می

 یت رشد اقتصادی این کشور شده است.تقو درنتیجهصادراتی محصولات چینی در بازار جهانی و 

 سؤال، این پژوهش به دنبال پاسخ به این شدهمطرحو موارد  هاچالشبنابراین با توجه به 
 حقیقی نفت مقاوم بوده است یا خیر؟ قیمت هایکاهشآیا اقتصاد ایران در برابر است:  اصلی

توجه  ( با4:1397تا  1:1369بررسی این پژوهش ) انتظار بر این است که اقتصاد ایران در دوره مورد
حاکمیتی، وابستگی به نهاده وارداتی ثروت  هایصندوقعدم عملکرد مناسب  مانندمواردی 

حقیقی نفت، مقاوم  قیمت هایکاهش، نسبت به هاتحریمکالاهای واسطه( و وجود  ویژهبه)
آیا اثر قیمت حقیقی فرعی است:  هایهمچنین این پژوهش به دنبال پاسخ به این سؤال. نباشد

انتظار  قارن است یا خیر؟ی غیرنفتی نامتنفت بر تولید ناخالص حقیقی و تولید ناخالص حقیق
 اثر قیمت حقیقی نفت بر تولید ناخالص حقیقی و تولید ناخالص حقیقی غیرنفتی نامتقارن رودمی

های توزیعی برای پاسخ به چنین سؤالاتی در این پژوهش از الگوی خودتوضیحی با وقفه. باشد
 شده است.غیرخطی استفاده

دهی شده است که در بخش دوم ادبیات سازمانبر این اساس در ادامه مقاله به این صورت 
تصریح الگوی بخش سوم به. شودپژوهش با تأکید بر ادبیات نظری و ادبیات تجربی ارائه می

. خواهد پرداخت (NARDL)های توزیعی نامتقارن پژوهش در قالب الگوی خودتوضیحی با وقفه
 هاییافته. ه و تفسیر شده استنتایج حاصل از برآورد از الگوی پژوهش، در بخش چهارم ارائ
 پژوهش و ارائه پیشنهاد نیز در بخش پنجم صورت گرفته است.

                                                           
6. Iikka Korhonen and Svetlana Ledyaeva, “Trade Linkages and Macroeconomic Effects of the Price 

of Oil.” Energy Economics 32, no, 4 (2010): 848. 

7. Xin Lv, and et al, “Does Exchange Rate Management Affect the Causality between Exchange 

Rates and Oil Prices? Evidence from Oil-Exporting Countries.” Energy Economics 76 (2018): 326. 

8. Wongi Kim, “Impacts of RMB Devaluation on China’s Trade Balances: A Time-Varying SVAR 

Approach.” Applied Economics 52, no. 45 (2020): 1-2. 
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 ادبیات نظری پژوهش. 2
یاضت اقتصادی. 2 -1  مفهوم اقتصاد مقاومتی و تفاوت آن با ر

 امکان که دانست کشور یا منطقه یک علیه هاتحریم با مقابله جهت رویکردی توانمی را مقاومتی اقتصاد
 کردن اثربی و کنترل معنی به مقاومتی اقتصاد درواقع. است شده سلب هاآن از واردات و صادرات

 تواندمی آلایده شرایط در که باشدمی فشار هایحوزه تشخیص طریق از خارجی فشارهای و هاتحریم
 و هاوابستگی کاهش معنی به مقاومتی اقتصاد همچنین شود. فرصت به خارجی فشارها تبدیل موجب

 به اقتصادی ریاضت کهدرحالی است، خوداتکایی برای تلاش و داخل تولید هایمزیت روی تأکید
ه دست بودجه، کسری رفع و هاهزینه کاهش برای هادولت که شودمی گفته طرحی  حذف یا و کاهش بـ

 برخی توسط بودجه کسری با مقابلـه منظوربه که طرح این. زنندمی عمومی مزایای و خدمات برخی ارائه
 مالی هایکمک و هاوام دریافت افـزایش و مالیات میزان افزایش به اوقات گاهی شود،می انجام هادولت

 دارد. اقتصادی ریاضت با متفاوت کاملاً  هدفی و مفهوم مقاومتی اقتصاد بنابراین انجامد؛می خارجی

 بلندمدتو  مدتکوتاهسیاست اقتصاد مقاومتی در . 2 -2
اقتصاد مقاومتی . کرد تقسیم مدتکوتاه و بلندمدت بخش دو به توانرا می مقاومتی اقتصاد هایسیاست

 برابر در توانایی مقاومت خارج، دنیای با پویا تعامل بر علاوه که کندمی ترسیم را اقتصادی بلندمدت، در
 به نسبت پذیری بالاییانعطاف قابلیت از باید اقتصادی چنین. دارا است نیز را خارجی تهدیدهای

 هایباید برنامه بلندمدت در مقاومتی اقتصاد به دستیابی برای. باشد برخوردار وارده هایتکانه
. شود محقق شده،اهداف تعیین تا شود اتخاذ ایگونهبه اقتصادی هایسیاست و گردد تدوین بلندمدت

 این در. گرددمی بحرانی طراحی شرایط از گذر برای حقیقت در مدت،کوتاه مقاومتی اقتصاد ولی
 تصمیماتی است ممکن ها،از آن تخطیعدم و اقتصاد علم اولیه هایبه چارچوب توجه ضمن شرایط،

 هایمؤلفه با چندانی تطابق در بلندمدت، و بوده موجود بحرانی شرایط از گذر برای تنها که شود اتخاذ
 به گیرد، قرار بلندمدت و کلان هایطول سیاست در تواندمی هاسیاست این اگرچه. ندارد اقتصاد علم
 با و است ضروری مدتکوتاه هایسیاست از گیریبحرانی، بهره شرایط از خروج برای رسدمی نظر

 قرار گیرد. مقاومتی اقتصاد بلندمدت در مسیر تواندمی هاسیاست این بحران، از عبور

                                                           
ماهنامه اجتماعی، ، «هااقتصاد مقاومتی؛ مطالعه مروری ابعاد و ویژگی»پور، آزاده شفیعی، و مهران محمدی، دهقان بابک. 9

 .57: (1394)آبان  186اقتصادی، علمی و فرهنگی کار و جامعه 
و  5، شماره 14 مجله اقتصادی، «اقتصاد مقاومتی در اقتصاد ایرانبررسی و تبیین الگوی »، پورغفارجواد  و فشاری مجید. 10
 .32-31(: 1393)شهریور  6

 .57، «هااقتصاد مقاومتی؛ مطالعه مروری ابعاد و ویژگی»پور، آزاده شفیعی، و مهران محمدی، دهقان بابک. 11
فصلنامه ، «جایگاه آن در دوران پساتحریممفهوم شناسی اقتصاد مقاومتی و تبیین نقش و » ،سیدمصطفی موسوی و باقری علی

 .121-120: (1397) 24، شماره 6 اقتصادی ومالی  هایسیاست
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 اقتصاد مقاومتی 13و  6 هایسیاستجزییات . 2 -3
، پذیرانعطاف، یجهاد یردیکرو مبتنی بر که است یلک سیاست 24دارای  یاقتصاد مقاومت

 13و  6 هایسیاستارتباط بیشتر  با توجه به. گرا استبرونشرو و ی، پزادرون، مولد، سازفرصت
سیاست . شودمی بسنده 13و  6 هایسیاستبا موضوع این پژوهش، در این مطالعه تنها به بیان 

 اقلام وارداتی( خصوصاً ) داخلی ها و کالاهایافزایش تولید نهادهششم اقتصاد مقاومتی اشاره به 
همچنین . است و خدمات راهبردی هامحصولاولویت تولید  محوریت این سیاست مبتنی بر. دارد

 مبادی تأمینتنوع در را از طریق  کاهش وابستگی به کشورهای محدود و خاص این سیاست

 که برای کندمیسیاست سیزدهم اقتصاد مقاومتی اشاره . داندمیپذیر امکان کالاهای وارداتی
مانند مواردی  بایداز صادرات نفت و گاز  درآمد حاصل اقتصاد ایران از سوی پذیریآسیب کاهش

دادن بخش مشارکت. 3 ؛های فروشدر روش ایجاد تنوع. 2 ؛راهبردی انتخاب مشتریان. 1
افزایش صادرات . 6 ؛برقافزایش صادرات . 5 ؛گاز افزایش صادرات. 4 ؛خصوصی در فروش

 . در نظر گرفته شود های نفتیصادرات فرآورده افزایش. 7 و پتروشیمی

 تولیدمسیرهای اثرگذاری قیمت نفت بر . 2 -4
قیمت نفت از مسیرهای متفاوتی قادر است بر تولید اثر  در این راستا و مطابق با ادبیات نظری،

 تواندطور مستقیم میافزایش )کاهش( قیمت نفت به. مسیر نخست، مسیر درآمدی است. بگذارد
دارد که افزایش  بخش نفت شود، ولی این امکان وجود افزودهارزشسبب افزایش )کاهش( 

غیرنفتی(  هایبخش افزودهارزش ویژه)کاهش( قیمت نفت اثرهای غیرمستقیمی بر تولید )به
 داشته باشند.

مسیر دوم اثرگذاری قیمت نفت بر تولید، مسیر مخارج دولت نام دارد )اولین مسیر اثرگذاری 
مالی  هایسیاستفت(، با افزایش درآمد نفت )ناشی از افزایش قیمت ن ازآنجاکه. غیرمستقیم(

برای تولید بخش  ایعنوان نهادهقرار خواهد گرفت؛ اگر مخارج عمومی دولت به مورداجراانبساطی 
موجب  تواندمی هاهای عمومی و زیرساختخصوصی در نظر گرفته شود، مخارج دولت برای کالا

رج دولت بر خاکه م رودمیاز سوی دیگر این انتظار  .و تولید شود گذاریسرمایهتحریک 
 اثر منفی داشته باشد به این صورت که مخارج دولت از طریق بخش خصوصی گذاریسرمایه
 .بخش خصوصی از اقتصاد موجب کاهش رشد اقتصادی خواهد شد گذاریراندن سرمایهبیرون

                                                           
 .1392های کلی اقتصاد مقاومتی، سیاست. 12

13. Robert Barro and Xavier Sala-i-Martin, “Public Finance in Models of Economic Growth.” The 

Review of Economic Studies 59, no.4 (1992): 645. 

14. A. Atul Dar and Sal AmirKhalkhali, “Government Size, Factor Accumulation, and Economic 

Growth: Evidence from OECD Countries.” Journal of Policy Modeling 24, no.7-8 (2002): 680. 

http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#28
http://farsi.khamenei.ir/speech-content?id=25365#28
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 .)دومین مسیر اثرگذاری غیرمستقیم(است  ارزمسیر نرخ، قیمت نفت بر تولیدمسیر سوم اثرگذاری 
بایستی به پول ملی تبدیل با افزایش قیمت نفت )درآمد نفت( و مخارج دولت، دلارهای نفتی می

که درنتیجه  رساندبنابراین بانک مرکزی دلارهای نفتی را در بازار ارز داخلی به فروش می شود؛
سو قیمت کالا صادراتی را در کاهش نرخ ارز از یک. خواهد شدمایۀ کاهش نرخ ارز در بازار 

ها مقصد صادراتی افزایش خواهد داد که در نتیجه موجب کاهش قدرت رقابت صادراتی بنگاه
ها وابسته به بازار صادراتی باشند، شدت این اثر نیز ها خواهد شد و به میزانی که بنگاهو تولید آن

تر شدن کالاهای وارداتی خواهد همچنین کاهش در نرخ ارز موجب ارزان بیشتر خواهد بود.
های داخلی نسبت به در نتیجه قدرت رقابتی بنگاه. د که رقیب محصولات داخلی هستندش

های داخلی از بازار، میزان تولید رفتن سهم بنگاهرقبای خارجی کاهش خواهد یافت و با ازدست
هایی از سوی دیگر این کاهش نرخ ارز باعث کاهش هزینه تولید برای بنگاه. کاهش خواهد یافت

موجب توسعه در تولید یا افزایش در قدرت  تواندسته به نهاده وارداتی هستند که میشود که واب
بنابراین با توجه به نیروهای متضادی که در اثر کاهش نرخ ارز بر  ؛داخلی شود هایبنگاهرقابتی 

درباره جهت اثرگذاری افزایش قیمت نفت بر تولید وابسته به  گیریتصمیم، شودمیتولید ایجاد 
 باشد.ها از لحاظ وابستگی به نهاده وارداتی و بازار فروش برای محصولات میبنگاهار ساخت

همچنین با توجه به نظام ارزی در کشورهای صادرکننده نفت که بیشتر شناور مدیریت شده و 
خ با کاهش قیمت نفت )کاهش درآمد نفت( قدرت کنترلی بانک مرکزی بر نر باشندثابت می

. کشور صادرکننده نفت شودسبب افزایش نرخ ارز  تواندمیو این موضوع  یابدارز کاهش می
تر بیان شد در هنگام افزایش نرخ ارز نیز قادر است بر تولید همۀ مسیرهای ذکرشده که پیش

همچنین با توجه به این موضوع که افزایش نرخ ارز تمایل به تورم دارد، . اثر بگذارد هابنگاه
ها منجر به دستمزد حقیقی کمتری است که افزایش در سطح کلی قیمتگونه استدلال شده این
شود که این موضوع خود با فرض اینکه بیکاری در اقتصاد وجود دارد، باعث تولید و استخدام می

توجهی ارز یک اثر قابل از طرف دیگر با توجه به اینکه ممکن است سطح نرخ. شودبیشتر می
ان وجود دارد که این موضوع باعث تضعیف قدرت رقابتی کشور در بر تورم داشته باشد، این امک

های اقتصاد کلان که خطر تورم وسیله سیاستصادرات شود، درنتیجه این رویکرد نیاز دارد به
 رساند، اصلاح و کنترل شود.را به حداقل می

                                                           
15. Mi Dai and Jianwei Xu, “Firm-Specific Exchange Rate Shocks and Employment Adjustment: 

Evidence from China.” Journal of International Economics 108, (2017): 56. 

16. Fernando Alexandre and et al, “Exchange Rates, Employment and Labour Market Rigidity.” The 

World Economy 40, no.5 (2017): 994. 

17. Stewart Ngandu, “Exchange Rates and Employment.” South African Journal of Economics 76, 

no. s2 (2008): 208. 
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اثرگذاری چهارم اثرگذاری قیمت نفت بر تولید بیماری هلندی نام دارد )سومین مسیر  مسیر
تغییر  سببمعمول  طوربر اساس این رویکرد کلاسیک، افزایش قیمت نفت به. غیرمستقیم(

اقتصادی را در صنایع  هایفعالیتساختار اقتصادی کشورهای صادرکننده نفت خواهد شد و 
گونه استدلال تر بیان شد، اینطور که پیشهمچنین همان. هد کردوابسته به نفت متمرکز خوا

 سببکه افزایش درآمد نفتی منجر به کاهش نرخ ارز کشور صادرکننده نفت خواهد شد که  شودمی
اقتصادی  هایفعالیتکاهش  سببدر کنار یکدیگر  شدهبیانبرآیند دو اثر . شودمیتقویت واردات 

 .کشورهای صادرکننده نفت خواهد شددر 

)چهارمین مسیر اثرگذاری نفرین منابع پنجمین مسیر اثرگذاری قیمت نفت بر تولید است 
غیرمستقیم( که اشاره به آن دارد، اقتصادهای وابسته به منابع طبیعی نسبت به اقتصادهایی که منابع 

شده  نفرین منابع بیان متفاوتی برای توضیح هایاستدلال. دارند تریطبیعی ندارند، عملکرد ضعیف
اشاره به این موضوع دارد که نوسانات بالای  هااستدلالاین  تریناست که در این میان برخی از مهم

که اثر منفی  دهدمیو نااطمینانی را در اقتصاد کشورهای دارای منابع افزایش  ثباتیبیقیمت نفت، 
 تواندفراوانی منابع می دیگر آنکه، استدلال. خواهد داشت هاآنو رشد اقتصادی  گذاریسرمایهبر 

 یاسی و فساد در کشورهای دارای منابع باشد.س ثباتیبینظامی،  هایدرگیریمنبع 

قیمت نفت را  هایکاهش، مقاومت اقتصاد یک کشور در برابر شدهبیانبا توجه به مطالب 
غیرنفتی آن اقتصاد بتوانند اثر منفی )نامطلوب(  هایبخشبیان نمود که  توانمی گونهاین

ند، یا حتی میزان افزایش بخش نفتی خنثی کن افزودهارزشقیمت نفت را بر  هایکاهش
 هایکاهشبخش نفتی در اثر  افزودهارزشغیرنفتی بیش از میزان کاهش  هایبخش افزودهارزش

 قیمت نفت باشد.

 نامتقارنی اثر قیمت نفت بر تولید. 2 -5
صادرکننده نفت اثری  توسعهدرحالقیمت نفت بر تولید در کشورهای  رودمیهمچنین انتظار 

نقش کلیدی را  در این دسته از کشورها بخش عمومی )دولت( در اقتصاد. نامتقارن داشته باشد
اقتصادی از طریق حمایت از  هایفعالیتدولت محرک اصلی  کهنحویبه، کنندمیبازی 

 گذاریسرمایه اندازی تعداد زیادی پروژه بزرگطور مثال راهبه. باشدمیو اشتغال  گذاریسرمایه
                                                           

18. W. Max. Corden, “Booming Sector and Dutch Disease Economics: Survey and 

Consolidation.” Oxford Economic Papers 36, no.3 (1984): 360. 

19. Jeffrey Frankel, “The natural Resource Curse: A Survey.” National Bureau of Economic 

Research, no. w15836) (2010): 1. 

20. Saeed Moshiri, “Asymmetric Effects of Oil Price Shocks in Oil‐Exporting Countries: The Role 

of Institutions.” OPEC Energy Review 39, no.2 (2015): 225. 



 962-732صص  / 18/ پیاپی  2های اقتصادی / شماره مطالعات و سیاست مۀدوفصلنا    280

که  شودمی ازحد داغولت در هنگام افزایش قیمت نفت منجر به پدیده اقتصاد بیشتوسط د
درنهایت به دلیل نبود ظرفیت مناسب در این دسته از کشورها علاوه بر اینکه تولید متناسب با 

 باعثرم خود افزایش تو. یابدمییابد، بلکه سطح تورم نیز افزایش افزایش قیمت نفت افزایش نمی
کاهش قدرت رقابتی محصولات داخلی در بازار داخلی و خارجی خواهد شد و اثر منفی بر تولید 

 هایهزینه، دولت با محدود کردن بایدمیقیمت نفت کاهش  کههنگامیدر طرف مقابل  .دارد
 اییجهنتکه  باشدمیعمرانی، به دنبال حداقل کردن کسری بودجه  هاپروژهاجرای  درزمینهخود 

 کهدرصورتی ،البته باید به این نکته اشاره شود. اقتصادی نخواهد داشت هایفعالیتکاهش  جز
کاهش قیمت  ذکرشدهذخیره ملی وجود داشته باشد؛ اثر منفی  هایصندوقدر چنین کشورهایی 

که  رودمیکه بیان شد، این انتظار  مطالبیبنابراین با توجه به  ؛نفت بر تولید تقلیل خواهد یافت
 .صادرکننده نفت داشته باشد توسعهدرحالقیمت نفت اثر نامتقارنی را بر تولید در کشورهای 

 مدیریت بهینه منابع درآمدی ناشی از فروش منابع طبیعی  دربارۀدو تجربه موفق . 2 -3
بیعی مالی ناشی از نوسانات منابع ط هایثباتیبیاقتصادهای وابسته به منابع طبیعی در برابر 

همچنین در بلندمدت خطر کاهش یا اتمام منابع . هستند پذیرآسیب مدتکوتاههمچون نفت در 
 تثبیت و هایصندوقبرای رفع چنین مسائلی، این دسته کشورها . کندمیرا تهدید  هاآنطبیعی 

وجود یا( ثروت ملی را برای کاهش یا رفع اثرات مخرب ناشی از نوسانات قیمت منابع طبیعی به )
ثروت حاکمیتی بهره ببرند، ضمن اینکه از  هاصندوقدرستی از کشورهایی که توانستند به. آوردند

توانستند به رشد و توسعه مطلوبی دست  ،اکثر اثرهای مخرب نوسانات قیمت منابع در امان بودند
 اجرای درزمینهدر میان کشورهای صادرکننده نفت، نروژ و شیلی دو کشور موفق . یابند

منابع طبیعی ثروت حاکمیتی، درآمدهای  هایصندوقدر . هستند ثروت حاکمیتی هایصندوق
و  شودمی گذاریسرمایهو غیره  همچون نفت در موارد مختلفی همچون اوراق قرضه، سهام

 همۀنروژ  کشور. برندمیبرای اهداف مختلف بهره  هاگذاریسرمایهها از عایدی این دولت
انتقال  نفت خود را به صندوقی به نام صندوق بازنشستگی دولت جهانیدرآمدهای حاصل از 

منابع . کندمییک صندوق تثبیت و هم یک صندوق حاکمیتی نقش ایفا  عنوانبهکه هم  دهندمی

                                                           
21. Overheated Economy. 

22. Lanouar Charfeddine and Karim Barkat, “Short-run Long-run Asymmetric Effect of Oil Prices 

and Oil and Gas Revenues on the Real GDP and Rconomic Diversification in Oil-Dependent 

Economy.” Energy Economics 86, (2020): 4. 

23. Saeed Moshiri, “Asymmetric Effects of Oil Price Shocks in Oil‐Exporting Countries: The Role 

of Institutions.” 225. 

24. Sovereign Wealth Fund. 

25. Government Pension Fund Global. 
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درصد به بودجه ملی برای پوشش کسری بودجه غیرنفتی  4این صندوق، در صورت لزوم تا سقف 
مخارج دولت درآمدهای مالیاتی،  تأمینجمله منابع اصلی  ازضمن اینکه . شودمیانتقال داده 

از صندوق  گیریبهرههمچنین، با . استدرآمد حاصل از فروش برق و محصولات شیلاتی 
زیرا  ،رونق و رکود قیمت نفت در امان است هایدورهاقتصاد نروژ از  ،بازنشستگی دولت جهانی
مستقیم  طوربهرتباطی با درآمد نفتی آن سال ندارد و هیچ ا شودمی تأمینمخارجی که از منابع نفتی 

همین موضوع . وابسته به میزان ذخایری است که در ابتدا سال در صندوق بازنشستگی وجود دارد
شده است کشور نروژ نسبت به بسیاری از کشورهای صادرکننده نفت، اقتصادی پویاتر و  سبب

 .داشته باشد تریباثبات

. بر منابع حاصل از فروش منابع طبیعی خود دارد ایبهینهشیلی دیگر کشوری است که مدیریت 
دو کمیته وزارت دارایی در کشور . درصد از درآمد صادراتی کشور شیلی از فلز مس است 40حدود 

کنند تا می بینیپیشناخالص داخلی و قیمت مس را در بلندمدت  شیلی، رشد بلندمدت تولید
بلندمدت تدوین  هایبینیپیشبودجه دولت از طریق این . ی آتی دولت را تخمین بزننددرآمدها

انتقال درآمد اضافی به صندوق  سبب، شدهبینیپیشو هرگونه انحراف رو به بالا از قیمت  شودمی
همچنین هرگونه درآمد اضافی بیش از مقداری که برای ذخیره . شودمیثروت حاکمیتی این کشور 

و در  یابدمیشده است، به صندوق تثبیت این کشورهای انتقال ثروت حاکمیتی تعیینق در صندو
 . شودمیصورت بروز کسری بودجه از آن استفاده 

کرد که  گیرینتیجه گونهاین توانمیکشورهای نروژ و شیلی بارۀ در شدهبیانبا توجه با مطالب 
در ثبات  بسزاییبودجه، نقش  تأمین تنوع درآمدی و کاهش سهم خام فروشی منابع طبیعی در

ثروت حاکمیتی و  صندوقبا تکیه بر دو نوع ضمن اینکه . کندمیاقتصادی و انباشت ثروت ایفا 
تثبیت امکان مدیریت بهینه این منابع وجود دارد؛ به نحوی که صندوق ثروت حاکمیتی موجب 

همچنین با . شودمی آینده آن کشور هاینسلحفظ منابع حاصل فروش منابع طبیعی برای 
به طور پویا بر میزان دارایی منابع صندوق ثروت حاکمیتی در سبدی متنوع از دارایی،  گذاریسرمایه

صندوق تثبیت نیز چه به طور مستقل، چه به صورت وابسته به . افزایندمیموجود در این صندوق 
بنابراین در . دولت داردکسری بودجه احتمالی صندوق حاکمیتی نقش قابل اتکایی در مدیریت 

در کشورهای دارای منابع طبیعی، رسیدن به  هاییصندوقصورت ایجاد و مدیریت درست چنین 
 . اقتصادی باثبات و پویا دور از انتظار نخواهد بود

                                                           
26. Bader Alhashel, “Sovereign Wealth Funds: A Literature Review,’’ Journal of Economics and 

Business 78, (2015): 3. 

Steinar Holden, “Avoiding the Resource Curse, the Case Norway,” Energy Policy 63, (2013): 876. 



 962-732صص  / 18/ پیاپی  2های اقتصادی / شماره مطالعات و سیاست مۀدوفصلنا    282

 ادبیات تجربی پژوهش. 3
د های متعددی درزمینه اثرگذاری قیمت نفت بر تولیدر حوزه کاربردی و ادبیات تجربی، پژوهش

 ها را به دو قالب اصلی تقسیم کرد:توان آنناخالص داخلی )رشد اقتصادی( صورت گرفته است که می

 بررسی اثر متقارن قیمت نفت را بر تولید ناخالص داخلی )رشد اقتصادی(قالب اول مطالعات: . 3 -1
مستقیم اشاره کرد که اثر مستقیم و غیر توان به مطالعاتی همچون آبینسیقدر قالب اول می

دهد نتایج این پژوهش نشان می. کشور بررسی کرد 12قیمت نفت را بر رشد اقتصادی در 
حتی کشورهایی که صادرکننده خالص نفت هستند، نتوانستند از تأثیر منفی قیمت بالای نفت 

. برای این کشورها مفید بوده است طور مستقیمکه اثر قیمت بالای نفت بهدرصورتی. فرار کنند
های خالص نفت بودند و هر دو اثر کشورهای موردمطالعه در این پژوهش واردکنندهدیگر 

برومند و . مستقیم و غیرمستقیم قیمت نفت بر رشد اقتصادی این کشورها منفی بوده است
خارجی را بر متغیرهای کلان اقتصادی در ایران با استفاده از  های( اثر تکانه1399همکاران )

این پژوهش  هاییافته. پویا تصادفی موردبررسی قراردادند مدل تعادلی عمومی یک
که تولید ناخالص داخلی و تولید غیرنفتی پس از یک تکانه مثبت قیمت نفت  دهدمی نشان

 .یابدمیافزایش 

 اثر نامتقارن قیمت نفت را بر تولید ناخالص داخلی )رشد اقتصادی(بررسی قالب دوم مطالعات: . 3 -2
 هایتکانهگروه اول شامل مطالعاتی که اثر نامتقارن  :به دو گروه تقسیم نمود وانتمیاین قالب را 

و گروه دوم  اندبررسی کردهمثبت و منفی قیمت نفت را بر تولید ناخالص داخلی )رشد اقتصادی( 
قیمت نفت را بر تولید ناخالص  هاکاهش و هاافزایشکه اثر نامتقارن  شودمیشامل مطالعاتی 

 )رشد اقتصادی( بررسی کردند. داخلی

مثبت و منفی قیمت نفت بر تولید ناخالص  هایتکانهاثر نامتقارن بررسی : گروه اول مطالعات
 داخلی )رشد اقتصادی(

های قیمت نفت را بر اقتصاد کلان چین مورد آزمون قرار داده و اثر تکانه (2010دو و همکاران )
همچنین اقتصاد چین . دهند که قیمت نفت اثر نامتقارنی بر رشد اقتصادی چین داردنشان می

( اثر نامتقارن 1398خسروشاهی ) کلامخوش. توانایی تأثیرگذاری بر قیمت جهانی نفت را ندارد
اقتصادکلان در ایران با استفاده از الگوی تصحیح خطا  متغیرهایا بر قیمت نفت ر هایتکانه

                                                           
27. Tilak Abeysinghe, “Estimation of Direct and Indirect Impact of Oil Price on Growth.” Economics 

Letters 73, no.2 (2001): 147. 

28. Limin Du, Yanan He, and Chu Wei. 
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 نامتقارن است؛ بلندمدت اثرکه در  دهدمینتایج این پژوهش نشان . کردندبرداری بررسی 
منفی قیمت نفت  هایتکانهمثبت قیمت نفت بر تولید بیش از  هایتکانهاندازه اثر  کهنحوی به

ا ناخالص حقیقی ب های قیمت نفت را بر تولیداثر نامتقارن تکانه چارفدبن و برکت. باشدمی
های دهد که در بلندمدت اثر تکانهنتایج این پژوهش نشان می. نفت و بدون نفت را بررسی کردند

های منفی های مثبت قیمت نفت بیش از اثر تکانهاثر تکانه کهنحویبه  است؛قیمت نفت نامتقارن 
 .استقیمت نفت 

 قیمت نفت بر تولید ناخالص داخلی هاکاهش و هاافزایشثر نامتقارن بررسی ا: وم مطالعاتگروه د
 )رشد اقتصادی(

اثر نامتقارن قیمت نفت را بر تولید ناخالص داخلی حقیقی در کشورهای عضو اتحادیه  نوسیر
نفت بر نتایج این پژوهش حاکی از آن است که نامتقارنی اثر قیمت . خلیج موردبررسی قرارداد

ها در قیمت نفت منجر به همچنین افزایش. تولید ناخالص داخلی در تمامی موارد وجود دارد
ها در قیمت با این تفاوت که میزان اثر افزایش؛ شودافزایش در تولید ناخالص داخلی حقیقی می

کینسولا و ادهیامبو. استها نفت بر تولید ناخالص حقیقی بیش از اثر کاهش ت نفت تأثیر قیم آ
کشور با درآمد پایین در کشورهای جنوب صحرای آفریقا را موردبررسی  7بر رشد اقتصادی در 

توجهی بر رشد دار و قابلنتایج این پژوهش حاکی از آن است که قیمت نفت اثر معنی. قراردادند
که همچنین دریافتند که کاهش قیمت نفت تأثیر مثبت بر رشد دارد، درحالی. اقتصادی دارد

همچنین . قیمت نفت است دهنده اثر نامتقارنتوجهی دارد که نشانافزایش قیمت اثر منفی قابل
شود که اثر قیمت نفت را ازجمله مطالعاتی محسوب می (1397مطالعه اسکندری عطا و سیف )

و نتیجه گرفتند که افزایش در قیمت بررسی کردند بر تولید ناخالص داخلی با نگاه اقتصاد مقاومتی 
 .شودمیکاهش تولید ناخالص داخلی باعث فت ن

مطالعات  پژوهش حاضر از این منظر نسبت به مطالعات داخلی پیشین متفاوت است که غالب
این  ولی بررسی کردند،قیمت نفت را بر تولید ناخالص نفتی ایران  متقارن یا نامتقارن پیشین اثر
حقیقی نفت را بر تولید ناخالص بدون  اثر قیمت  بر تولید ناخالص داخلی نفتی افزونپژوهش 

همچنین این پژوهش از دیدگاه اقتصاد مقاومتی به بررسی نتایج . نیز در نظر گرفته است  نفت
 این پژوهش پرداخته است.

                                                           
29. Lanouar Charfeddine and Karim Barkat. 

30. Salah Nusair.  

31. Motunrayo Akinsola and Nicholas Odhiambo. 

32. GDP. 

33. Non-oil GDP. 
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 ارائه الگوی پژوهش. 4

طور که در مقدمه بدان اشاره شد، هدف اصلی پژوهش حاضر تحلیل و بررسی نامتقارنی اثر همان
اکثر الگوهای موجود در . بر تولید اعم از تولید کل و غیرنفتی در ایران است قیمت نفت

اقتصادسنجی، الگوی خطی است که در آن اندازه مطلق اثرگذاری متغیر توضیحی در روند افزایشی 
دیگر در یک برآورد خطی از تحلیل اثر قیمت نفت بر عبارتیبه. با روند کاهشی آن متفاوت نیست

غیرنفتی( چنین تفسیری مرسوم است که اگر با افزایش قیمت نفت، تولید )کل و تولید )کل و 
زمان با کاهش قیمت نفت نیز تولید صورت همواحد افزایش یابد، آنگاه به 𝜃اندازه غیرنفتی( به

، ممکن دهدمیولی آنچه در واقعیت رخ . واحد کاهش خواهد یافت 𝜃)کل و غیرنفتی( به میزان 
نبوده و اثر افزایش قیمت نفت بر تولید )کل و غیرنفتی(، متفاوت با اثر کاهش آن گونه است این

در قیمت نفت از اثر  هاافزایشتا اثر  رو تمرکز در تصریح الگوی پژوهش بر آن استازاین. باشد
شده  استفاده (2014) شین و همکاران مطالعهدر تصریح الگو از . در آن تفکیک گردد هاکاهش

مطالعه یادشده بحثِ عدم تقارن ضریب یک عامل اثرگذار بر متغیر وابسته در شرایط در . است
( الگویی را 2010) ایشان با استفاده از مطالعه پسران و همکاران. شده استرونق و رکود مطرح

 . شده است گذارینام  توزیعی غیرخطی هایوقفهکه الگوی خودتوضیحی با  کنندمیمعرفی 

در قالب اول متغیرها عبارت . الگو بر اساس متغیرهای پژوهش در دو قالب تبیین شده استدر ادامه این 
( 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃( و قیمت نفت )یا قیمت حقیقی نفت 𝑅𝐺𝐷𝑃از تولید کل )یا تولید ناخالص داخلی حقیقی، 

توضیحی در مدل لحاظ عنوان متغیر این عامل نیز به (𝐼𝑛𝑓) با توجه به تأثیرپذیری تولید از تورم. باشدیم
مبنای . شده است صورت لگاریتمی در نظر گرفتهجز تورم بهکه کلیه متغیرها بهتوضیح آن. شده است

در قالب نخست، رگرسیون نامتقارن ( NARDL) های توزیعی غیرخطیالگوی خودتوضیحی با وقفه
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡 به شکل 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 متغیر. ( است1در معادله) = 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃0 + 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

+ + 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡
− 

 ( است.2به شکل رابطه ) 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 انباشت جزئی در تغییرات کهنحویشده است بهتجزیه

(1) 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝛿
+𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

+ + 𝛿−𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡
− + 𝜃𝐼𝑛𝑓𝑡 + 𝑢𝑡  

(2) 

{
 
 

 
 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

+ =∑∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑗
+

𝑡

𝑗=1

=∑Max (∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0)

𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡
− =∑∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑗

−

𝑡

𝑗=1

=∑Min (∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑗

𝑡

𝑗=1

, 0)

 

                                                           
34. Shin and et al. 

35. Pesaran and et al. 

36. NARDL. 
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,𝐴𝑅𝐷𝐿(𝑝 بر اساس روابط فوق، الگوی نامتقارن 𝑞, 𝑟, 𝑠) ( طراحی 3به شکل رابطه )شودمی .
ترتیب ضریب  𝜃 قیمت نفت و هایوقفهضریب نامتقارن  𝛿 ضریب خودهمبستگی، 𝜌در این رابطه 

 نرخ تورم است. هایوقفه

(3) 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 =∑𝜌𝑗𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑗

𝑝

𝑗=1

+∑𝛿𝑗
+′𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑗

+

𝑞

𝑗=0

+∑𝛿𝑗
−′𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑗

−

𝑟

𝑗=0

+∑𝜃𝑗𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑗

𝑠

𝑗=0

+ 𝜀𝑡 

( تعمیم 4( به رابطه پویایِ )3( رابطه ایستایِ )2014در ادامه مطابق با مطالعه شین و همکاران )
 𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡بر  𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡 در وضعیت تقارن اثر ( یک الگوی تصحیح خطا4در رابطه ). شده استداده

 تصریح شده است:

(4) 
∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1 + 𝜃𝐼𝑛𝑓𝑡−1 +∑𝜌𝑖∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑝−1

𝑖=1

+∑𝛿𝑖∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑖

𝑞−1

𝑖=0

+∑𝜃𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑟−1

𝑖=0

+ 𝑒𝑡 

( تکرار شده 2مانند روشی که در معادله )که با لحاظ اثر نامتقارن قیمت نفت بر تولید کل، به
 : شودمی( تصریح 5است، رابطه )

(5) 

∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛿
+𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1

+ + 𝛿−𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1
− + 𝜃𝐼𝑛𝑓𝑡−1

+ ∑𝛾𝑖∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑝−1

𝑖=1

+∑𝛿𝑖∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑖

𝑞−1

𝑖=0

+∑𝜃𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑠−1

𝑖=0

 + 𝑒𝑡 

+𝛿 عدم تقارن بلندمدت به معنای. که در آن به عدم تقارن بلندمدت توجه شده است ≠ 𝛿− 
𝛿𝑖 )یعنی مدتکوتاه( را با فرض وجود عدم تقارن 5رابطه ) توانمیهمچنین . است

+ ≠ 𝛿𝑖
(، به −

 ( تغییر داد:6شکل رابطه )

(6) 

∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝜌𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛿
+𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1

+ + 𝛿−𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1
− + 𝜃𝐼𝑛𝑓𝑡−1

+∑𝛾𝑖∆𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑝−1

𝑖=1

+∑𝛿𝑖
+∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑖

+

𝑞−1

𝑖=0

+∑𝛿𝑖
−∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑖

−

𝑟−1

𝑖=0

+∑𝜃𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑠−1

𝑖=0

+
𝑒𝑡 

یت اثر نامتقارن قیمت نفت را بر تولید کل در اقتصاد ایران در وضع توانمیبر اساس الگوی فوق 
در قالب دوم متغیر تولید غیرنفتی )یا تولید ناخالص داخلی . و بلندمدت آزمون نمود مدتکوتاه
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با طی فرایند مذکور برای این . شودمی( جایگزین تولید کل 𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃 غیرنفتی حقیقی
 داریم: قالب

(7) 

∆𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡 = 𝜌𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡−1 + 𝛿
+𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1

+ + 𝛿−𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1
− + 𝜃𝐼𝑛𝑓𝑡−1

+∑𝛾𝑖∆𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡−𝑖

𝑝−1

𝑖=1

+∑𝛿𝑖
+∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑖

+

𝑞−1

𝑖=0

+∑𝛿𝑖
−∆𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−𝑖

−

𝑟−1

𝑖=0

+∑𝜃𝑖∆𝐼𝑛𝑓𝑡−𝑖

𝑠−1

𝑖=0

+ 𝑒𝑡  

توان اثر نامتقارن قیمت نفت را بر تولید غیرنفتی در اقتصاد ایران در وضعیت ( می7بر اساس رابطه )
ها در قیمت که کاهش( درصورتی7( و )6همچنین طبق رابطه ). مدت و بلندمدت آزمون نمودکوتاه

گونه استدلال نمود این تواننفت اثر منفی )نامطلوب( بر تولید کل و تولید غیرنفتی نداشته باشد، می
ضیح تو. است و بالعکسقیمت نفت مقاوم  هایهای ناشی از کاهشکه اقتصاد ایران در برابر آسیب

ی هادادهبوده و  4:1397تا  1:1369ی فصلی در دوره هادادهآنکه دوره زمانی پژوهش مشتمل بر 
 . است شده استخراجاز درگاه اینترنتی بانک مرکزی جمهوری اسلامی ایران  ازیموردن

 برآورد الگوی پژوهش در حالت متقارن و نامتقارن. 5

ابتدا مطابق با روش مرسوم در تبیین اثر قیمت نفت بر در این بخش در هریک از دو قالب اول و دوم، 
سپس جهت . شودهای توزیعی خطی )الگوی متقارن( برآورد میتولید، الگوی خودتوضیحی با وقفه

های توزیعی غیرخطی کل، الگوی خودتوضیحی با وقفه تحلیل نامتقارنی اثر قیمت نفت بر تولید
ح مشترک درباره برآوردها آنکه در هر چهار برآورد نتایج توضی. )الگوی نامتقارن( برآورد خواهد شد

های تشخیص فروض کلاسیک حاکی از آن است، جملات اخلال به لحاظ عدم آزمون
منظور اطمینان از امکان همچنین به. خودهمبستگی و واریانس همسانی شرایط کلاسیک را دارد

مقدار آماره آزمون در برآوردها از کرانه یک و شده است و ها انجام وجود رابطه بلندمدت، آزمون کرانه
رو فرضیه عدم وجود رابطه بلندمدت میان ازاین. تر استدرصد بزرگ 1دو در سطح خطای 

مورد آخر اینکه در هر چهار برآورد، جهت تعیین وقفه بهینه از معیار . شودنمی الگو پذیرفته متغیرهای
 انتخاب شد. 2و  2، 4، 4آن وقفه بهینه به ترتیب برابر در بیزین استفاده شده است و بر اساس -شوارتز

 قالب اول: برآورد الگوی متقارن. 5 -1
که قیمت نفت در  دهدمی( ضرایب برآوردی الگوی متقارن در قالب اول نشان 1ا جدول )بمطابق 

جاری همچنین تورم در دوره . کل دارد دوره جاری اثری مثبت و با یک وقفه اثری منفی بر تولید
دهد که قیمت نتایج برآورد در بلندمدت نشان می. کل دارد و وقفه دوم اثری منفی و معنادار بر تولید

درصد افزایش )کاهش( در قیمت نفت،  10که به ازای نحویبه. کل دارد نفت اثری مستقیم بر تولید
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ثری غیرمستقیم بر بر این تورم ا افزون. درصد افزایش )کاهش( خواهد یافت 2کل به میزان  تولید
کل به میزان  که در ازای یک درصد افزایش )کاهش( در نرخ تورم، تولیدطوریبه. کل دارد تولید
 درصد کاهش )افزایش( خواهد یافت. 096/0

 : نتایج برآورد قالب اول با روش متقارن1جدول 
 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی 

A
R

D
L

 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 34/0 61/4 000/0 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−2 11/0- 49/1- 140/0 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−3 02/0 44/0 664/0 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−4 64/0 95/8 000/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡  11/0 05/3 003/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1 09/0- 48/2- 015/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡 007/0- 09/3- 003/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡−1 005/0 70/1 092/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡−2 008/0- 52/2- 013/0 

 آزمون والد
𝑤𝑎𝑙𝑑𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 = 0.83(0.363)[0.02]    𝑤𝑎𝑙𝑑𝐼𝑛𝑓 = 7.09(0.009)[−0.01] 

𝝀 10/0- 59/5- 000/0 

L
o
n

g
-

R
u

n
 

𝑳𝑹𝑶𝒊𝒍𝑷 20/0 79/1 076/0 
𝑳𝑰𝒏𝒇 096/0- 93/1- 057/0 

 های تشخیصیآزمون

 ناهمسانی واریانس
 76/12 آماره

 174/0 سطح احتمال

 خودهمبستگی
 69/2 آماره

 261/0 سطح احتمال
 هاآزمون کرانه

 سطح خطا کرانه دو کرانه یک آماره آزمون

59/7 
71/2 45/3 10/0 
24/3 05/4 05/0 
36/4 39/5 01/0 

 . متغیر وابسته لگاریتم تولید کل )تولید ناخالص داخلی حقیقی( است
 های پژوهشمنبع: یافته

                                                           
همچنین اعداد . مدت، اعداد در کروشه بیانگر مجموع ضرایب یا برآیند ضرایب مثبت و منفی استآزمون والد در کوتاهبرای . 37

 محاسباتی است. Fدر پرانتز سطح احتمال مربوط به آماره 
 بر تولید کل در بلندمدت است. xبیانگر نماینده اثر متغیر  Lxدر این جدول و سایر جداول . 38
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 نامتقارنقالب اول: برآورد الگوی  .5 -2
 فرض رابطه خطی در بلندمدت نشان داد که قیمت نفت اثری مستقیم بر تولیدبرآورد الگو با پیش

کل، برآوردِ مجدد صورت  در ادامه با فرض وجود اثری نامتقارن از قیمت نفت بر تولید. کل دارد
دهد که می( ضرایب برآوردی الگوی نامتقارن در قالب اول نشان 2مطابق با جدول ). پذیردمی

. کل دارد ها در قیمت نفت در دوره جاری اثری مثبت و با یک وقفه اثری منفی بر تولیدافزایش
ها در قیمت نفت از آزمون والد استفاده شده بردن به برآیند اثرهای مثبت و منفی افزایشبرای پی

. کل دارد لیدها در قیمت نفت اثری مثبت بر تودهد افزایشنتیجه این آزمون نشان می. است
علاوه بر این تورم در دوره جاری . در قیمت نفت اثری مثبت بر تولید داشته است هاکاهشهمچنین 

 . و با دو وقفه اثری منفی بر متغیر وابسته دارد

که نحویدارد به ها در قیمت نفت اثری مستقیم بر تولیددهد که افزایشنتایج بلندمدت نشان می
درصد افزایش خواهد یافت که به نظر  9/1کل به میزان  قیمت نفت، تولیددرصد افزایش در  10با 

ها در افزوده بخش نفت در اثر افزایش قیمت نفت، اثر مثبت کاهشارزش رسد در کنار افزایشمی
تواند ناشی از برتری اثر مثبت )ارزان شدن نهاده وارداتی( نسبت به کل می قیمت نفت بر تولید
ش قدرت رقابتی محصولات وارداتی و کاهش قدرت رقابتی در صادرات( بر اثرهای منفی )افزای

توان در تحلیلی دیگر این اثر همچنین می. ( باشدغیرنفتی هایبخش افزودهارزش ویژهتولید )به
های انبساطی دولت دانست که باعث ها در قیمت نفت بر تولید را ناشی از سیاستمثبت افزایش

تولید شده است که برای اطمینان از چنین تفاسیری نیاز به آزمون اثر گذاری و تحریک سرمایه
طور مرزی اثری مستقیم ها در قیمت نفت نیز بهکاهش. است کل تولیددر قیمت نفت بر  هاافزایش
درصد  1/1کل به میزان  درصدی در قیمت نفت، تولید 10که با کاهشی نحویبه. کل دارد بر تولید

رسد، علاوه بر اثر منفی با توجه با آنچه در مبانی نظری بیان شد به نظر می کاهش خواهد یافت که
دلیل برتری اثر ها در قیمت نفت بهافزوده بخش نفت، کاهشها در قیمت نفت بر ارزشکاهش

منفی )گران شدن نهاده وارداتی( نسبت به اثرهای مثبت )کاهش قدرت رقابتی محصولات وارداتی 
کل  تشدید اثر منفی قیمت نفت بر تولید موجب تواندتی در صادرات(، میو افزایش قدرت رقاب

در قیمت  هابردن به اثر منفی کاهش( شود که برای پیغیرنفتی هایبخش افزودهارزش ویژه)به
همچنین نتایج حاصله . نفت بر تولید غیرنفتی در ادامه این موضوع مورد آزمون خواهد گرفت

شدن اثر مثبت تواند ناشی از تعدیلباشد که میقیمت نفت بر تولید می دهنده اثر نامتقارننشان
نرخ تورم اثری . ازحد داغ بر تولید باشدها در قیمت نفت توسط اثر منفی پدیده اقتصاد بیشافزایش

 به صورتی که در ازای یک درصد افزایش )کاهش( در نرخ تورم، تولید. غیرمستقیم بر تولید دارد

 درصد کاهش )افزایش( خواهد یافت. 360/0کل به میزان 
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 : نتایج برآورد قالب اول با روش نامتقارن2جدول 
 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی 

A
R

D
L

 

𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−1 28/0 99/4 000/0 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−2 14/0- 80/1- 074/0 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−3 04/0- 64/0- 525/0 
𝑅𝐺𝐷𝑃𝑡−4 60/0 25/7 000/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

+ 26/0 96/2 004/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡−1

+  20/0- 83/2- 006/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

− 03/0 70/1 092/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡 006/0- 37/3- 001/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡−1 004/0 65/1 101/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡−2 008/0- 62/2- 010/0 

 آزمون والد
𝑤𝑎𝑙𝑑 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃+ = 4.74(0.032)[0.055]   𝑤𝑎𝑙𝑑 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃+, 𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃− = 1.62(0.206)[0.022] 

𝝀 29/0- 01/5- 000/0 

L
o
n
g
-R

u
n

 

𝐿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃+ 19/0 40/4 000/0 
𝐿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃− 11/0 64/1 105/0 
𝐿𝐼𝑛𝑓 036/0- 79/1- 077/0 

 های تشخیصیآزمون

 33/12 آماره ناهمسانی واریانس
 263/0 سطح احتمال

 53/2 آماره خودهمبستگی
 282/0 سطح احتمال

 هاآزمون کرانه
 سطح خطا کرانه دو کرانه یک آماره آزمون

82/4 
47/2 31/3 100/0 
92/2 84/3 050/0 
91/3 04/5 001/0 

 . متغیر وابسته لگاریتم تولید کل )تولید ناخالص داخلی حقیقی( است
 های پژوهشمنبع: یافته

 قالب دوم: برآورد الگوی متقارن .5 -3
که قیمت نفت اثر  دهدمی( ضرایب برآوردی الگوی متقارن در قالب دوم نشان 3مطابق با جدول )

نتایج برآورد بلندمدت نشان . مثبت بر تولید غیرنفتی دارد ولی تورم اثر منفی بر این متغیر دارد
درصد افزایش  10به صورتی که با  ،غیرنفتی دارد دهد که قیمت نفت اثری مستقیم بر تولیدمی

همچنین . درصد افزایش )کاهش( خواهد یافت 3)کاهش( در قیمت نفت، تولید غیرنفتی به میزان 
 . نرخ تورم در بلندمدت اثر معناداری بر تولید غیرنفتی نداشته است
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 : نتایج برآورد قالب دوم با روش متقارن3جدول 
 حتمالسطح ا tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی 

A
R

D
L

 𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡−1 58/0 77/4 000/0 
𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡−2 32/0 72/3 000/0 

𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡  03/0 03/2 045/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡  003/0- 15/3- 002/0 

𝜆 10/0- 61/3- 001/0 

L
o
n
g
-

R
u
n

 

𝐿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃 30/0 03/2 04/0 
𝐿𝐼𝑛𝑓 032/0- 92/0- 36/0 

 های تشخیصیآزمون

 ناهمسانی واریانس
 95/1 آماره

 162/0 سطح احتمال

 خودهمبستگی
 37/2 آماره

 124/0 سطح احتمال
 هاآزمون کرانه

 سطح خطا کرانه دو کرانه یک آماره آزمون

17/4 
71/2 45/3 100/0 
24/3 05/4 050/0 
36/4 39/5 001/0 

 . داخلی حقیقی غیرنفتی( استمتغیر وابسته لگاریتم تولید غیرنفتی )تولید ناخالص 
 های پژوهشمنبع: یافته

 قالب دوم: برآورد الگوی نامتقارن .5 -4
رابطه خطی نشان داد که قیمت نفت بر  فرضپیشنتایج بلندمدت از برآورد الگو در قالب دوم با 

در ادامه با فرض وجود اثری نامتقارن از قیمت نفت بر . تولید غیرنفتی با اثری مستقیم همراه است
( برآورد الگوی نامتقارن در 4مطابق با جدول ). پذیردمیتولید غیرنفتی، برآوردِ مجدد صورت 

با توجه . غیرنفتی ندارد ها در قیمت نفت اثر معناداری بر تولیدکه افزایش دهدمیقالب دوم نشان 
در قیمت نفت اثر مستقیم بر تولید غیرنفتی  هاافزایشکه  دهدمی( نتایج بلندمدت نشان 4جدول )

. درصدی در تولید خواهد شد 2درصد افزایش در قیمت نفت موجب افزایش  10که نحویبه. رددا
 10در قیمت نفت اثری مستقیم بر تولید غیرنفتی دارد به صورتی که در ازای  هاکاهشهمچنین 

که  درصد کاهش خواهد یافت 9/3غیرنفتی به میزان درصد کاهش در قیمت نفت، تولید 
 .استدهنده نامتقارنی اثر قیمت نفت بر تولید غیرنفتی نشان
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 : نتایج برآورد قالب دوم با روش نامتقارن4جدول 
 سطح احتمال tآماره  ضریب متغیرهای توضیحی 

A
R

D
L

 

𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡−1 57/0 35/5 000/0 
𝑅𝑁𝑂𝑖𝑙𝐺𝐷𝑃𝑡−2 32/0 73/3 000/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

+ 02/0 28/1 202/0 
𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃𝑡

− 04/0 42/2 017/0 
𝐼𝑛𝑓𝑡  003/0- 38/3- 001/0 

𝜆 10/0- 71/3- 000/0 

L
o
n
g
-R

u
n

 

𝐿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃+ 20/0 86/1- 066/0 
𝐿𝑅𝑂𝑖𝑙𝑃− 39/0 73/1 087/0 
𝐿𝐼𝑛𝑓 032/0- 02/1- 309/0 

 های تشخیصیآزمون

 40/1 آماره ناهمسانی واریانس
 237/0 سطح احتمال

 38/2 آماره خودهمبستگی
 123/0 سطح احتمال

 هاآزمون کرانه
 سطح خطا کرانه دو کرانه یک آماره آزمون

66/4 
47/2 31/3 100/0 
92/2 84/3 050/0 
91/3 00/5 001/0 

 . داخلی حقیقی غیرنفتی( استمتغیر وابسته لگاریتم تولید غیرنفتی )تولید ناخالص 

 های پژوهشمنبع: یافته

ها در قیمت نفت بر تولید و تولید غیرنفتی، با توجه به نتایج حاصله مبنی بر اثر منفی کاهش
در قیمت نفت،  هاکاهشبخش نفت در اثر  افزودهارزشکه با کاهش  کردتفسیر  گونهاین توانمی

قادر به جبران کامل این اثر منفی نبوده است، بلکه  تنهانهغیرنفتی اقتصاد ایران  هایبخش
 توانمیبنابراین  ؛بینندمیدر قیمت نفت آسیب  هاکاهشغیرنفتی اقتصاد ایران نیز از  هایبخش

 هاکاهشنتیجه گرفت فرضیه این پژوهش مبنی بر عدم مقاومت اقتصاد ایران در برابر  گونهاین
سو یک در قیمت نفت بر تولید غیرنفتی را از هاکاهشاثر منفی  همچنین. شودنمیقیمت نفت رد 

در تعیین قدرت کنترلی نفتی  هایفرآوردهاز صادرات نفت و  ناشی ارزهایسهم بالای  توانمی
غیرنفتی ایران  هایبخشوابستگی ساختار پولی کشور بر نرخ ارز دانست و از سوی دیگر  مقامات

در قیمت نفت، قدرت  هاکاهشبنابراین به هنگام . دهدمیلید را نشان برای تووارداتی  هاینهادهبه 
در نرخ ارز افزایش یابد و  رودمیکنترلی مقامات پولی بر نرخ ارز کاهش خواهد یافت و انتظار 

وارداتی بیش از اثر مثبت افزایش قیمت  هاینهادهبا فرض اینکه اثر منفی افزایش قیمت  نتیجه
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. ، تولید غیرنفتی کاهش خواهد یافتباشدمیکالاهای وارداتی و افزایش قدرت رقابت صادراتی 
در آن و  هاکاهش ویژهبهدر برابر تحرکات قیمت نفت  پذیریآسیبدر رابطه با  شدهبیانموارد 

ششم و سیزدهم اقتصاد  هایسیاستکاملًا با وارداتی  هاینهادهوابستگی ساختار تولید به 
 بر این نرخ تورم اثر معناداری بر تولید غیرنفتی ندارد. افزون. باشدومتی در تضاد میمقا

 پژوهش هاییافته. 2

میلادی، چنین به نظر آمد که قیمت نفت و درآمد  70پس از نخستین تکانه قیمت نفت در دهه 
و  هاهمچنین افزایش. و نوسانی است ثباتبی، بینیپیشحاصل از فروش نفت، غیرقابل

قیمت نفت از مسیرهای متفاوتی قادر به اثرگذاری بر تولید و تولید غیرنفتی  هایکاهش
طور مستقیم باعث افزایش )کاهش( ها( قیمت نفت بهها )کاهشسو افزایشاز یک. باشندمی

 خصوصطور غیرمستقیم بر تولید )بهشوند و از سوی دیگر بهافزوده بخش نفت میدر ارزش
در این پژوهش تأکید اصلی بر اثرهای . گذارندمیغیرنفتی( اثرگذار  هایخشب افزودهارزش

یرا استقیمت نفت  هایمنفی کاهش صادرکننده نفت  اقتصادهای پذیریآسیب طورمعمولبه، ز
بنابراین در این . است بیشترقیمت نفت  هایافزایشقیمت نفت نسبت  هاینسبت به کاهش

های قیمت نفت اثر منفی )نامطلوب( که کاهشاست، در صورتیگونه استدلال شده پژوهش این
قیمت  هایکاهشاقتصاد ایران را نسبت به  تواننداشته باشند، می ویژه تولید غیرنفتیبر تولید، به

جهت آزمون این موضوع، این پژوهش اثر قیمت نفت را بر تولید کل و تولید . نفت مقاوم دانست
های توزیعی در دوره و نامتقارن با الگوی خودتوضیحی با وقفه بدون نفت در دو قالب متقارن

نتایج این پژوهش در بلندمدت نشان . موردبررسی قرار داده است 4:1397تا  1:1369زمانی 
 هالب نامتقارن افزایشدر قا. که در قالب متقارن قیمت نفت اثر مستقیم بر تولید کل دارد دهدمی
با این تفاوت که اثر مطلوب . اندداشته تقیمی بر تولید کلدر قیمت نفت اثر مس هاکاهشو 

 رسدمیدر هر دو حالت به نظر . بر تولید کل بوده است هاکاهشبیش از اثر نامطلوب  هاافزایش
ناشی از برتری اثر مسیر نهاده وارداتی بر مسیرهای رقابت  هاکاهشو  هاافزایشکه اثر مستقیم 

چنین در هر دو قالب متقارن و نامتقارن نرخ تورم اثری غیرمستقیم هم. وارداتی و صادراتی باشد
در الگوی دوم، قیمت نفت در قالب متقارن اثری مستقیم بر تولید . بر تولید کل داشته است

در قیمت نفت اثری مستقیمی  هاافزایشو  هادر قالب نامتقارن نیز کاهش. غیرنفتی داشته است
ها در قیمت نفت فاوت که برخلاف الگوی اول، اثر نامطلوب کاهشبا این ت. اندداشتهبر تولید 

بنابراین با توجه به . در قیمت نفت بر تولید غیرنفتی بیشتر بوده است هاافزایشاز اثر مطلوب 
. های قیمت نفت دارداقتصاد ایران ساختاری وابسته و غیرمقاوم نسبت به کاهشنتایج حاصله، 

این . باشدهای قیمت نفت میاقتصاد ایران نیز متأثر از کاهش که حتی بخش غیرنفتینحویبه
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وارداتی و نقش صادرات نفتی در تعیین  هاینهادهموضوع با توجه به وابستگی بخش غیرنفتی به 
قدرت کنترلی مقامات پولی بر نرخ ارز، موجب عدم قدرت مقاومتی اقتصاد ایران در برابر 

همچنین در هر دو قالب متقارن و نامتقارن از الگوی . شده استدر قیمت حقیقی نفت  هاکاهش
 . دوم، نرخ تورم اثر معناداری بر تولید غیرنفتی نداشته است

 هایکاهشبرای مقابله با اثر منفی  شودبا توجه به نتایج حاصله از این پژوهش پیشنهاد می
، تعیین مدتکوتاهدر  ،هاکاهشقیمت نفت و افزایش قدرت مقاومتی اقتصاد ایران در برابر این 

کالاهای داخلی )در بخش غیرنفتی(  رقیببالا تعرفه برای کالاهای نهایی وارداتی که  هاینرخ
باعث کاهش واردات  تواندمیقیمت نفت )کاهش درآمد نفت(  هایکاهشهستند در هنگام 

با چنین رویکردی هم . شودمیکالاهای نهایی وارداتی شود که منجر به کاهش تقاضای ارز 
داخلی در بازار داخلی در برابر کالاهای مشابه وارداتی افزایش خواهد  هایبنگاهقدرت رقابتی 

همچنین در . )به دلیل کاهش تقاضا( یابدمیکاهش  ارزنرخدر  افزایشیافت و هم احتمال 
قیمت نفت طور حقیقی نسبت به تحرکات وابستگی بخش غیرنفتی اقتصاد ایران بهبلندمدت، 

های وارداتی نهادهاین موضوع بومی کردن  کاهش یابد که یکی از مؤثرترین راهکارها برای تحقق
افزون . است( ایصنایع کارخانه ویژههای تولیدی )به( موردنیاز بخشکالاهای واسطه ویژه)به

منابع  بر موارد فوق، افزایش میزان و تنوع در صادرات محصولات غیرنفتی )در جهت تنوع در
قیمت  هایکاهشایران در برابر  اقتصادمایۀ افزایش قدرت مقاومتی  تواندتأمین ارز کشور( می

 . )درآمد( نفت در بلندمدت شود
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