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1� Dickey Fuller Test 
2 ���� Augmented Dickey - Fuller Test 
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1� Error Correction Model 
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��H
	7�7���
�X A�M���	�9�	�,���+ &��C� �

�� �-�	�� &�I7�� "&�7�� b �� U �	,�	� 09��{
(CGDPML)� U ��8� X ���� 0ggl\�a��� "&�7��

������������9�	�� 87�d����>�C� �	��I����d������	��	��E�"���0������9�	�"&�I7����	������C���������
�7	�
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���+ 7����'����
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�����I��	�b ��38�� ��������I�"	�

���"������c	7	�����=�&��7��f������8�� �	��&>����'��	�y������C� �
!��*Zc[�9�+����E��	���!�����I	��������q 1	p����)� �

�h�	� F(Prob) (Prob)�χ �+��� 
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mY\n�� �� �� �� �FF2024= 2.51GCFL-0.46UFL���������������������������������������������������������������������� 

7�T�
�a���X ��!��H
	7�9�	�7�������7�8�u!�<�+ &�&�-
�"�KA	�7�������t� �	��'��������"

���������o\��E�og�7	��r-*E���7�8�_��dE�J&<���	�0����	�uA����C�a���U �	,�	��
�0�K����E7�6<��


���U ��8������r��E�5�>�9������
�&��	�0�����"7�T�
��� 87�d��a����
��'�����	�5��<�9�	���&
��

������I�7�8�"������7	L�C����Kd�	��� 7	&�����&�7	��� 6*����	� 09��{
��(GCFL)�&�7��b ��

�7�8L������������ 87�d��a���+ &�&�-
�7��0&
���U �	,�	hlo� ����&�	���U �	,�	�&�7��C� �

����7�I�
�����+ 7����
�+ &����E�8�uH
	7���>w� �
DFF2024= -0.24DFF2024 (-2) +0.69DFF2024 (-3) +0.43DFF2024(- 4) 
               ��    (-2.5)                  �������(14.6)                      (5.62) 
+0.94DFF2024 (-5) + 7.65DGCFL+1.70DGCFL (-1) + 4.02GCFL (-2)� 
 �(10.13)               ���������(33.68)            (6.07)                      (5.13) 
-�3.04DGCFL (-4) - 3.90DGCFL (-5)- 11.01DUFL -2.68DUFL (-1) 
��(-6.46)                     (-7.66)                  (-47.88)        (-8.44) 
-5.70DUFL (-2) + 3.77DUFL(-4) + 5.44DUFL(-5) + 0.15-0.0047EC(-1) 
(-5.38)                 (5.59)                  (7.93)              ��  (32.56)   (-198.53)�
R2=0.9978                      DW=1.73               F=223(0.000)                       mYYn  �

�����7	�f��
������]D3 ���8�������7���e�3 <�"	7	����������
���������X �	�!���-8�0��>

�����d��	7�������7����
��7��I������
�7�]��	&��C� �

����
���*
	�����������������d���7�I�
�7���������'���f�1��E����&�6*N�7�8�7	��
��8�&��

"�����7��*
�7	���C��:�I�� 87�d��a����	���
�E��	��������7�8�"������ 87�d��a���0�K����E7�6<��
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������9�	�7�8�7	��
�7��5�&�E�9�	�
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�����C��
���3 <

6}��X �	�!�9�	�'����-�#@E�� 7	&�����&�7	��� 6*��������������d���I�J�����=�	�"����8�&��

��Kd�	���3 �#@�A	��7����	&�E�7��U �	,�	���U �	,�	�	7������9�	�� 87�d��a���+ &>��
���&���C

��� �]D3 �� �8� ���N� ���Kd�	�� � 7	&�� ���&�7	�� �	&�E� �
� �'�� b �� U �	,�	� ��>[hlk�&D	��
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����
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�7�6�<	�C� �
�!��*Z8i[-�+����E��	���!�����I	��������q 1	p����)� �

�h�	� F(Prob) (Prob) �χ �+��� 
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miiil\nh[l\ miijl\n\\gl\ LM 
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- =���� Normality 
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�5��>����'��	��7���"�������ACFL�=����� ��
��e��7�KA�����������7������oiq�oh�=���

�
�����	��0��*
	���������	��<PGFL�7��� ��
��58��
����Kd�	��� 7	&�����&�7	��� 6*��e��7�KA�

���������������5�#@E�=�Doiq�oh�0����	�uA���CPIL~ �#��� 
���� ��>�e��7�KA��������&��8

UFL�
������"7�T�
�a���e��7�KA��&��*��54�*��"���������	��<�C���"�����DU53���DU57�
�� 

�=�����'��� �>�"��B��"���������	��<YZhZ�&>��7	��=&��7����3 �	�. 3 4�	�"����1���&�	�C� �

79X9!���
������� �

��
����E��
I(1)��!�<�+ &�&�-
�uH
	7�0���'��	��7���"�����������
�=�	��6E����	���
��e��

������7�8oiq�oh�) �7��	�������+ 7����
�����	��A���OLS� �	��&>��7�I�
�C� �

mYon� �� �� ��ACFL= 3.95PGFL+ 0.15CPIL+ 6.90UFL 

&�-
�"�KA	�7�������t� �	�� 6}�������"7�T�
�a���X ��!��H
	7�9�	�7��������7�8�u!�<�+ &�

� ���� ����oiq�oh�7	�� r-*E� ���!	� ��7�8� ��	� 0����	� �A���� C�
��a��� U �	,�	� �
� 0�K��� �E7�6<

7�T�
��	&�E�U �	,�	���"7�T�
���U �	,�	�7�8L�����������7�������7�8�u!�<� 0�	�&
��� C�09��{
�

�
�7�8L�����������7����Kd�	���3 �#@�A	��7���� 6*��U �	,�	��=����� ��
�� 0&�7��b ���	,��

�
� 	7������������	,��ihlZ���U �	,�	�&�7���&��� C��
� � 6*��7�8�u!�<�U d8� 0�K������%��	



*)$+
��
,���
��-
� )$'�
./ $0
$1
$23�
4�	�0
5 6�7�
8 9 
� �:
 


"��7	��
�e]����� �TA���v�4D�&�I7�8 

 

����
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�7���&��8�+ &�Yhl\��� �	C� �

��E�8�uH
	7��
�&�	�������+ 7����
�+ &��C� �
DACFL=1.39DACFL(-1) + 0.73DACFL(-2) + 0.26DACFL(-3)+ 
              � (6.32)                    (4.63)                   �(2.84) 

0.24DCPIL - 0.61DCPIL - 0.19DCPIL(-3) + 2.97DPGFL - m�YZ���������������������n��  

(4.071)        ���(-9.85)           (-1.96)                 (8.86) 
5.67DPGFL (-1) - 4.09DPGFL (-2) - 1.84DPGFL(-3) - 4.90DUFL - 
(-7.66)               ��� (-7.40)                   (-5.35)                   (10.58) 
9.29DUFL(-1) - 5.79DUFL(-2) - 3.17DUFL(-3) + 0.04DU53- 
(7.36)                 (-6.43)         �     (-5.88)                (-2.30) 
0.12DU57 - 21.38 - 0.22EC(-1) 
(-4.36)        (-11.46) (-11.08)�
 
 R2=0.994       DW=2.166      F(Prob)=95.98(0.000)�

�5�&�E�� <����
����E��
mool\qn���=�%�=���f�1�+ &�� 0�=���E�J&<��8�&d8����B�	�"��

������
�=���E�� 
���
�"&�8��
��&>C� �

79:9!�����I	����+����� �

����I&�7	��=&��7�6�<	��	���d��O -�V��"���C� �
�!��*Z88[-�+����E��	��!�����I	��������q 1	p����)� �

�h�	� F(Prob) (Prob) �χ �+��� 
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mYgn�� �� �� �FF3034 = 1.29PGFL + 0.08WL + 6.37UFL  

�"�KA	�7���8�� �	�������	&
�9�	���� �	�� 6}�������"7�T�
�a���X ��!��H
	7�9�	�7��

&�-
� ����� ����� 7�8� �!�<� + &��a��� U �	,�	� �
� �� �7	�� r-*E� ���!	� ��7�8� ��	� 07�8L�� ���

���U �	,�	�7�8L�����������7�������7�8�u!�<�0�	7�T�
��	&�E�U �	,�	���"7�T�
�&
��� C��{���N

����������9�	�� 87�d��a���0&
���U �	,�	�&�7��b ���	,����
����Kd�	��� 7&�����&�7	��� 6*�

��	,����
ZlY� ����&�	���U �	,�	�&�7���C&�-
�7�����������9�	���	�� 6*���
8�� ���*D�+ &�

�����d�����	���,
����a����
&����C��E�8��H
	7��	���	�9�	���y�6���	�+ &����>C��H
	7��E�8��+ &�

&>��7�I�
�����+ 7����
C�� �
FF3034 = 0.65DWL(-1) + 4.37DUFL + 1.18DUFL (-1) -�0.004ECM(-1)�
������������������  �(0.220)              (0.683)          (0.644)               ��(0.001) 
R2=0.898       DW=1.99      F(Prob)=37.15(0.000) m�Yh��������������������������������������n  

� �	�9���1�7��*
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�<	��	�� ��TD��&>�J�B�	�7	���&>��7�I�
�=&��7�6�C� �
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�h�	� F(Prob) (Prob) �χ �+��� 
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��L��w����I�=�&���	�`�V�*���"��LM���ARCH���Normality�r ��E��&>�J�B�	�Microfit�� �
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���� ����� �� �K�*6
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� ���E� �


����7�=3 �	�+ 3 
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	���������	��<PGFL7	��� 6*��e��7�KA���
����Kd�	��� 7	&�����&�
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��58Ziq�Zh�
�����	��A������054�*���������	��<CPIL�

~ �#��� 
���� ��>�e��7�KA��
��&��8��054�*���������	��<CGDPMPL����	���-��&�I7��e��7�KA�
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���	��UFL�
������"7�T�
�a���e��7�KA��	��<�54�*����������C� �
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ACFL = 0.86PGFL + 0.05CPIL + 2.24UFL + 0.08CGDPML - 0.17TREND �mY[n��  

��	���d����� �	�� 6}�������"7�T�
�a���X ��!��H
	7�9�	�7��7	�����!	���7�8���	�r-*E�C

����������7�������7�8�u!�<�0�	7�T�
��	&�E�U �	,�	���"7�T�
�a���U �	,�	��
� 0�K����E7�6<��


���U �	,�	�7�8L��&
���C�"&�I7����	��	����7,
���	���&�I7�����d������	�v���"�KA	�7��09��{
�

� �	�� 6}���I�7	&4����� �	�������9�	�C��E�8�uH
	7��
�+ &��) �7��	����'��	OLS�����+ 7����
�

����7�I�
���>�C� �
��

DACFL = 0.03DACFL(-1)-0.013DCGPMPL + 0.02DCGDPMPL (-1)+ 
               � (10.066)               (-6.91)                   �(10.89) 
+0.018DCPIL + 0.93DPGFL + 0.08DPGFL (-1) + 2.23DUFL+ 
���(31.21)            (325.96)          (35.65)                 � (981.19) 
+ 0.03DUFL(-1) + 0.01DU57 + 0.008DU53 – 0.0007TREND – 0.00758EC(-1) 
   (9.91)                  (224.067)     (166.82)      �   (-52.26)             �� (-585.5) 
R2=0.999          DW=2.03      F(Prob) =3045(0.0000)            mYkn  

����&����T���N"����K��d���8�� �	��'�����	���&�I7��X ��!�0��>��"&�I7��+ 	��	����
��E

� �	����d����+ 	��	��
�� 6*�� C�r-*E�"&�I7����	��
����d������	� 0������9�	�=�	��'���"	�
���	

� �	�� 6}��������9�	�X ��!�	����t�7	��C�� 6*�����������9�	������7�8�u!�<�� ���*D�0=�D�����
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�0� �	�e8�������9�	���r4��0��	���&�I7��&�7��b ��U �	,�	��8�"7�%\Ygl\�� ��
���	�&�7��

���	7����������=�����s�6��4E� 0������9�	�=�	�u'���7	&4��9�
��U �	,�	���&��8\ohl\��
�&�7��

���7�8L�����������=����� ��
��&�	,�	� C~ �#��� ��>�7������E�������� �&��8(CPIL)��K����	�

��������������������7�8�u!�<��
�� 6}����	��8�� �	���������������9�	�U d8�0�7	L�\Yjl\�� �	�

� �	��'��!�� ���*D��K��d���8�C� �

����Kd�	��+ 3 �#@E(PGFL)�7	�����������=����� ��
��U �	,�	�
���6}������E�� C�9�	

�
��I�=�	�u'������������U d8�"	7	��X �E�EiZl\���\jhl\&��*���C� 6}������
�a���X �	�!

������"7�T�
(UFL)������9�	�7�8�7	��
�7�����!	���7�8���	����
�r-*���K���
��I�=�	�u'�����

� �	�����C� �

�7�]��	��
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�H��v���uH
	7�7��5�&�E�X ��!��N���	m�'���n��&������d���I�7	&4���A��0� �	
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�� <��C� �
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�h�	� F(Prob) �χ (Prob) �+��� 


�����
+*��,K	BI()�
+-�T�5� mg\hl\ni[l\ mYjZl\nZilZ LM 
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+*��,��B()���^ �������T�5� miZ[l\n[[l\ mjk[l\no[l\ ARCH 


�����
+*��!��������+��g���T�5� - ���=� Normality 

��L��w����I�=�&���	�`�V�*��"��LM���ARCH���Normality�r ��E��&>�J�B�	�Microfit�C� �

889����������������Y����������+������
������ ,&�C��;;9;i����
�� �

������
�"����	�&�E7�6<�=&��7�����7�7�8w� �

ACFL� ���� ����� 7�� ����� =���� � ��
�� e��7�KA�ggqg\
� ����	� uA������������ �	��<

0��*
	�PGFL�7�������5�#@E�=�D�7��� ��
��58��
����Kd�	��� 7	&�����&�7	��� 6*��e��7�KA�

���������ggqg\�
�����	��A�������54�*���������	��<UFL��
������"7�T�
�a���e��7�KA����	��<

� �	�54�*�������C� �

�������
�&��*��b ���6E����	���
��7�8L��"���C&�-
�uH
	7�� �	��&>��7�I�
�����+ 7����
�+ &C� �

mYjn� �� �� �� ��ACFL�=�0.91PGFL+1.93UFL� 

�7���
������ 0�7	��r-*E����!	���7�8���	���� �	�� 6}�������"7�T�
�a���X ��!��H
	7�9�	

���U �	,�	�7�8L�����������7�������7�8�u!�<�0�	7�T�
��	&�E�U �	,�	���"7�T�
�a���U �	,�	&
���C

��
��0�K������%��	�����]D3 ���8�7�%����Kd�	��� 7	&�����&�7	��� 6*����	�0��>(PGFL) �9�	�

0&
���U �	,�	�&�7��b ���	,����
������������	,����
����������=����� ��
�iYl\�U �	,�	�&�7��

� ����&�	��0� �

� �	�����+ 7����
�+ &����E�8��H
	7� �
DACFL�=�0.52DACFL(-1)�+�1.03DACFL(-2)�-�0.40DAFCL(-3) 
              �� (11.32)                  (12.44)               �� (-4.6) 
+0.37DACFL(-4)+0.17DPGFL+0.11DPGFL(-1)+0.14DPGFL(-2) 
���(7.46)                   (18.22)          (16.41)                (15.54) 
+0.10DPGFL(-3)-0.55DPGFL(-4)+0.32DUFL+0.15DUFL(-3)-� m����Yin�����������  

(5.05)                  (-28.51)  �          �  (38.99)��        (6.89)��������������������������������������
����������������0.54DUFL(-4)-0.006DU53+0.01DU57-0.0013ECM(-1)��� 

(-27.85)            (-74.17)        (85.57)       (-30.12)�
R2=0.99��          DW=1.18��    F(Prob)=204.39 (0.000) 

�'������������d�� 0W�
� �H
	7�7�� ��*
	�������� J7�:N��E�=�	�"��������9�	�7�8�7	��
� �8�&��

� �	��&�6*N� C�7���=����� ��
��(
�E������9�	�7�8�u!�<� 0�K����E7�6<��
�� �	���>L��"��� C��T���N

�����d��f������+ 3 �#@E�X ��!�0&������Kd�	(PGFL)�'���X �	�!����
� 0�I�"����0J7�:N��'���,�
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�a���� 6}��X �	�!(DFL)���&���E����������9�	�7�����!	���7�8���	����
�r-*��0��>�C

�a���7��&�7��b ��U �	,�	��	,����
�	7������9�	�=����� ��
��0"7�T�
Zol\���U �	,�	�&�7��&���C� �

��
��EW�%��E&��7����"&�8��
��KA	�0��>�`7���=���E�� A�D��	�=&���������0�7�I�
�^ ��	��
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�=���E�� A�D�C����I�&�7	��=&��7�6�<	��	���d��O -�V��"��C� �
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�h�	� F(Prob) (Prob) �χ �+��� 
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L����w����I�=�&���	�`�V�*��"��LM���ARCH���Normality�r ��E��&>�J�B�	�Micro fit�� �

8X9����������������Y����������+������
������ ,&�C��<;�9�;<���	
�����
�� �

������	�&�E7�6<�=&��7�����7�7�8��
�"���wACFL����������7�������=����� ��
��hgq�gh�

��
�����	�uA���� 0��*
	���������	��<GDPMPL����	����-��&�I7��e��7�KA������	INF�J7�E�a���

�
��������	��<�@�!�E�"��� C������9�	��K
�����1��:�I�=�	� �6E���5!�'E��A�����1����H��7����

� �	C�&�-
��H
	7����7�I�
�����+ 7����
�+ &���>w� �

mo\n��� �� �� �ACFL = 0.14CGDPMPL+ 0.0018INF�� �

�����d����� �	�� 6}���-��&�I7��X ��!�uH
	7�9�	�7���KA	�7���8�&��&�-
�"�7�8�u!�<�+ &�

��������������hgq�gh�7	��r-*E�������9�	�"&�I7����	��
����d������	�0����	��C� �

����7�I�
�����+ 7����
�+ &����E�8��H
	7��>�C� �
DACFL = 0.97DAFCL(-1) - 0.23DACFL (-3) + 0.017DCGDPMPL(-2)  
   (7.83)                    (2.59)                     (2.2)� �
�q 0.000015EC(-1) � � � � �����moYn�����������  

(-3.71) 
 
R2=0.78        DW=1.99    F(Prob)=14.08(0.000)�
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� 6}��� ��	���&�I7��X ��!����
(CGDPMPL)�9�	����d������	�r-*E��K���
� 0�������'�������
�

� �	����������9�	�7�8�7	��
�7��������C�"��#��	�_��7��	7���7��09�	�
��
�0��	���&�I7��U �	,�	��

�����hgqgg�������E�=,���7��7�8��
�	7�=,����	�����
�7��7�8�0�A���&����C��
���&��d���8�7�%

��� �	�&�8�7��*
�5�&�E�� <���,����B��	�7��0��>C� �

����I&�7	��=&��7�6�<	��	���d��O -�V��"��C� �
�!��*Z8<[-!�����I	����+����� �

�h�	� F(Prob) (Prob) �χ �+��� 
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��L��w����I�=�&���	�`�V�*��"��LM���ARCH���Normality�r ��E��&>�J�B�	�Micro fit�� �

8:9���������������������������+������
������,&�C��l;9�<<����
�� �

������	�&�E7�6<�=&��7�����7�7�8��
�"���wFF5564������7�������7�8�"������ 87�d��a���

����[gq�hh�0��*
	���������	��<��
�����	�uA���CGDPMPL����	����	����-��&�I7��e��7�KA�

��WL�
����	���,
������������	��<54�*��"��� C������9�	� �
����I(1)��H
	7�9�	�
��
�&��*��

&�-
� �	��&>��7�I�
�����+ 7����
�+ &�C� �

moon�� �� �FF5564=193.50 + 60.49WL – 88.35CGDPMPL� �

����]D3 ���T���N&�-
�"�KA	�7�������t� �	��'������	����	����-��&�I7��X ��!�0��>+ &��

� �!�<� �	�r-*��������9�	����d������	��
� 0&�A�E���	���"&�I7����	� 0���������9�	������7�8�C

&�-
� 7�� ���	�� �,
���� "&�7�� b �� U �	,�	� 09��{
���
� 	7� ���� ����� 9�	� � 87�d�� a��� 0+ &�

��	,��[\���U �	,�	�&�7��&��C���E�8�uH
	7����7�I�
�����+ 7����
�+ &���>C� �
DF5564 =1.36DFF5564(-1) - 0.39DFF(-3) + 0.085DCGDPMPL(-3)- 
                �(26.65)                   (-6.29)             �(2.77) 
0.11DWL(-1) + 0.18DW(-2) - 0.14DWL(-3) - 0.0051EC(-1) 
�   (-2.79)              (2.84)�           ��(-3.69)               (-1.89) m�oZn����������������������������  

R2 = 0.948            D.W = 1.60                F(Prob) = 49.08(0.000) 
��
������d�����7�I�
��8�7�%���	���&�I7��U �	,�	����������9�	�7��0&��(CGDPMPL)�

������������� 87�d��a����
���6}������E��������'�������
��d���8��7	L������d������	�r-*E�p&���

� �	� "��#��	� _��7� �	7��� 7������� 9�	� C��� �]D3 �� 09��{
��"&�7�� b �� U �	,�	� �8� ��>

���,
�������	(WL)�U �	,�	�X 6��0Yol\������������9�	�� 87�d��a���"&�7����>�C�����
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	�������

��&���C�X ��!�9��{
�EC(-1)�����d����
��KA	�0��>�~ �@���=���E�� A�D��	�=&���������8�&��

+ &��7����"&�8���� 
���
���W�%�&�	��C� �

8:989!�����I	����+����� �

����I�f����&�7	��=&��7�6�<	��	���d��O -�V��"���C� �
�!��*Z8l[-!�����I	����+����� �

�h�	� F(Prob) 
(Prob) 

�χ �+��� 
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L����w����I�=�&���	�`�V�*��"��LM���ARCH���Normality�r ��E��&>�J�B�	�Micro fit� �

��
����� �]D3 ���87�%��7�=3 �	�5�	�<�G ���7	�����*
�������K�*6
������� ��� 0��>

��������>�(���E�χ� �	�=�����0=3 �	�5�	�<�C� �

8;9�,J
����H��
���������������������������+����
������ ,&�C��l<��	5��������
�� �

�������
�"����	�&�E7�6<�=&��9�	�7�����7�7�8�wFF65����������7�������7�8�"������ 87�d��a���

[h��
�����	���d�
����A���������	��<0��*
	����CGDPMPL��
�0���	����	����-��&�I7��e��7�KA����	��<

� 054�*�� �����WL�
� ���	�� �,
������054�*�� ������ �	��<DU57,DU53�
� 56�� &����� ,�������	��<

�
�. 3 4�	���F ���"��B��"������������7�7�8&�	�C�^ ��	��
�=&��9�	�7�����'��	��7���"���������
�

�����IADF�'E�b ���
���&��*�����1�5!�&�-
��H
	7�9�	�
��
� �	��&>��7�I�
�����+ 7����
�+ &�w� �

mog�n� �� �� �� �FF65 =4.11WL- 3.52CGDMPL 

��� �]D3 �� �T���N&�-
�"�KA	�7�������t� �	��'��� ��	����-�	��&�I7��X ��!� 0��>�+ &�

���������������7�8�u!�<[h����d������	��
����	��u�	���"&�I7����	� 0��d�
� �� �A����������9�	

��
��
	�
����	���,
����a����
����������9�	�� 87�d��a���� ���*D�0� �	�r-*�Yolg��8�� �	�

� �	�"�����s��6*��U d8�C� �	��&>��7�I�
�����+ 7����
���E�8��H
	7�w� �
DFF65 = 0.05DCGDPMPL - 0.06DCGDPMPL (-1) + 0.11DWL(-2) + 0.0052T 
              � (1.85)                 ������(-1.86)                            (3.5)               ���� (7.04) 
-0.0967-0.055EC (-1)� � � � � � � 
(-6.6)    (-5.55) 
R2 = 0.86            D.W = 1.63               F (Prob) = 25.69(0.000)                 mohn  
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CGDPMPL(-1)0�	7������� 87�d��a���
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�=��C����I���&���E�	7�=&��7�6�<	�y�
���"��&�8C� �
�!��*Z8b[-!�����I	����+����� �

�h�	� F(Prob) �χ (Prob) �+��� 


�����
+*��,K	BI()�
+-�T�5� m[k\l\ng\l\� � mh[jl\nYZlY LM 


�����
+*��,��B()���^ �������T�5� m[ZYl\ngol\ mhoZl\noilY ARCH 


�����
+*��!��������+��g���T�5� - =���� Normality 

��L��w����I�=�&���	�`�V�*��"��LM���ARCH���Normality�r ��E��&>�J�B�	�Micro fit�C� �

8<9�(*��h�	������J����H 
�&>7� a��� �
� �� � �	� �����1� � 6*�� �	���� �
� ����� �!�<� � 6*�� ��7�
� �7��� p7��� �%� 7�

������U �	,�	�",�N��� �	��C�=���7��09��{
�YZjY�� ��
���	�Y\��
�b ��,������	���d�
����A���

Zg� ��=����&�7��[[���
�=������M�&�7��&�	.��� "�:>�_%����X *D��
� ����	�� ��
��(���E�

� �	����
�+ ��'���������7�C�=���7�YZgh�������7������� �A����a���glgZ�9�	��8���
�&�7��

���
��7��"�:>�_%����"	�
�a���=��ili� �	��&>�) 7	,��&�7��� C�=���7�YZjo�� �A����a���

�X �E�E��
�������7���"�:>�_%����7������ZlZg���YlZh��
�&�7���C������7�8�u!�<�9�
�+ ��'E

� �	����
���K
dN�����	�7����7�
��7���p7����%��	������C�=���7�YZgh������58�� �A����a���

olZ�=���7����&�7��YZjo��
�a���9�	�Ylj� ����U �	,�	�&�7���Ca����7���	����"	�
��|�����"��

=��"���YZgh� ��YZjo� X �E�E� �
�gl[k� ��il[Y��
�� C��
�� 09�	�
��
�a��� 0&>� ���
� �8� 7�%

�=���7���	����� �A���YZjo� �	����
�������
	�
�� d���
�b ��,���C� �



*)$+
��
,���
��-
� )$'�
./ $0
$1
$23�
4�	�0
5 6�7�
8 9 
� �:
 


"��7	��
�e]����� �TA���v�4D�&�I7�8 

 

��;�

9�
VE�f�����������d�������7�� �8�&�������� 0�����9���1�����"�����5�6���	��>���I�"

�
� 0���Kd�	��� 7	&�����&�7	��� 6*�����-�#@E�U >�1��7�8�"������ 87�d��a���+ 	����E��
��

����� 9�	���� ��!�E� 	7� ����� 7�8� "����� �!�<� �� ���&��� C�U >�1� 0��	��� �� ��	����� 9���� 7�

�'������
E���������-�#@E�"������!�<�+ W������7	���'�����R 7,
�X ��!��
��I�"��������7�8

� �	��&>�C��
��-�#@E�U >�1�7��U �	,�	�0�K����E7�6<��
��U ��8�	7����	������ 87�d��a���+ &>

��&��� C����� 7��9*�� "����'��� �� ���Kd�	�� � 7	&�� ���&�7	�� � 6*�� ��	� �E��a��� s���
<� �I� "��

���U �	,�	�	7������9�	��!�<���� 87�d�&���C� �

�����7�8�"������!�<�7���8�"�K������������ �	�"7�T�
�a���0� �	����C�'�����������9�	�"��

�����7�8�"������!�<�"	�
�s���
<��I�"7�T�
�a���U �	,�	��
������t� �	�� 6}�������9���1�����"��

7	�����=�*�7,
��	��	��&>�7�T�
�����7�8�7	��
��7	�����	���������8��8�0��&��>�C�"	�
�������9�	���	


�+ ��'����EW�
�9���� �	�����C������	����
�7���K����E7�6<��
���� 6}������E�"7�T�
�a�������"��

������	����
�7��9�	��8�� �	���>	���'�������E�����"�������r �	�>�,�������	�����7�������U 4���


�:�IC�����
�����C� �

�
�0_�4@E�9�	�f������
����E��
�����]�������	�� ��
��(����&>7��
��]���8�&�7���d�
��8�������

��
��&>��7	��7�d��0� �	�7�d8�� ��
��&>7��	��7���7�������7�8�"������!�<�~ �%�U �	,�	��EI�"��

�&��	,��"7�T�
�&��>�����	�9�	���&
��=���7��"	� �������
�&�	����&��I�"��"7	,��7����@��"��

� ���|��	����'��	�� :�7�8�"������	����'��	�7������	�p�4A�
�"�����,8�
�������	��	�	�����>�C� �

� �

� �

���J�� �
Yq������
���� ���&��������7�d8�",�7 mjoq�YZkin� 0��+(�����H������	
�+-���	
�����������!�"	#�����0

�	��	�7��I�,8���0�	�:EC� �

oq������
� �� � ���&�� �������������� ",�7 mYZjoqO A	�n� 0���.� ��)����� ���0H ��	
�+-� ��	
�� ���	��	��0

���������",�7������
���� ���&�������C� �

Zq������
� �� � ���&�� �������������� ",�7 mYZjoqO A	�n0���	
�� �
� ������� �� !�"	#�� % �C��� ,
����

� ��	
�+-�	��	0�����
���� ���&�����������������",�7C� �

gq������
� ��� ���&��������7�d8�",�7 mYZkjn� 0�C
+��g+
��������G ��J	B�0ed>�&-�� 0b ��p7�
>�� ���1��C

�	�:E�w�����
���� ���&���������7�d8�",�7C� �

hq�� 0&�
D� 0�
	�:���������
��2 	p��,��B������������������,����> �+��� ��0=�	�=��� 0����
� �� �����
� �-B�



! "#
$%� �
&'( #
$'�	
)
�	���	��
���  � 

 
��� 

 

 

��7�
>Z� ��0[hqg\0�YZkhC� �

[q��0� 
���0�@�-�r�����,��	
���DW�J���
���������������������������)+K���
�������s.�t �@C�����0���,
���

��e#���,��	
����������������7�
>�0����
��������
��-B�h\���gi�� ��0eB�1�=���0i\q[h�0YZkiC� �

kq������
� ��� ���&���������7�d8�",�7mYZgh� 0YZhh� 0YZ[h� ��YZkhn� 0�E��	�� ��B����6 +?�����(#�


,1�2 ?����	
�+-���	
��	�:E�00�	��	�7��I�,8���C� �

jq�1�� 
���0�-<&
@��07��4 �.������������!�"	#��% �C���,
�����	
�+-���	
���
����,J������������0�	��	

�����
���� ���&�0������������	�",�7YZj\C� �

 
8- Brisco, G. and R.Wilson. (1992). “Forecasting Economic Activity Rates,” 

International Journal of  Forecasting, Vol. 8, pp. 21-55. 
9- Clark R. and R. Anker “Labor Force Participation Rates of Older Persons: An 

International Comparison.” International Labor Review, Vol. 129, No. 2, pp. 
225-271. 

10- Elhorst, J.P. (1996). �A Regional Analysis of Labor Force Participation Rates 

Across the Member States of the European Union� Regional studies, Vol. 30, 

No. 5, pp. 445-465. 
11- Kottis, Atheana Perki. (1984).�Shift Over Time and Regional Variations in 

Women’s Labor Force Participation Rates in a Developing Economy: The 
Case of Greecer Journal of Development Economic, No. 33, pp. 117-132. 

12- Leoni, R., �Labor Supply. (1994). Which Theory: A Critical Empirical 

Assessment ��  Labor, No. 8, pp. 19-55. 

13- Tanda, P. (1994). �Marital Instability, Reproductive Behavior and Woman's 

Labor Force Participation Decisions� Labor, Vol. 8, No.2, pp. 20-42.  


