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  مقدمه .1

 شود.ای فعالیّت اقتصادی کل در نظر گرفته میمعمولاً سیکل تجاری به صورت نوسان دوره

( و هاردینگ McDermott & Scott, 1999درمات و اسکات )گونه که مکاین ارتباط همان در

متدولوژی مشخص  دو کردند، تأکید( به طور مشخص Harding & Pagan, 2005و پاگان )

چرخه کلاسیکی است که به صورت الگوی  یاول :تجاری وجود داردهای برای توصیف چرخه

البته این تعریف از  که شوددر فعالیت اقتصادی کل تعریف می هاها و کسادیمتوالی شکوفایی

( رواج پیدا نمود Burns & Mitchell, 1946سیکل تجاری از مطالعه ابتدایی برنز و میچل )

های هایی است که در زمانی واحد بسیاری از فعالیتیک سیکل شامل شکوفایی که در آن

هایی عمومی و آغاز رونقهای رکودها و کسادی گیرد و به همین نحو بامی اقتصادی را در بر

زنجیره تغییرات  نیا آمیزند.یابد و با دوره شکوفایی سیکل بعدی در هم میادامه می

 . ای نیستنداما دوره اند،تکرارشدنی

( و کیدلند و Lucas, 1977لوکاس )های رشد است که با توجه به توصیف چرخه دوم،

( به صورت انحرافات محصول کل واقعی از روند آن Kydland & Prescott, 1990پرسکات )

کند که روند )یا مؤلفه پایدار( می و تحلیل این نوع چرخه تجاری ایجاب هیتجز شود.بیان می

ای ای که به وسیله آن بتوان به تجزیه و تحلیل مؤلفه چرخهگونهبه ها حذف شود،از داده

عمده روش سیکل تجاری  توّجه ترتیب، بدین شد است.مؤلفه همان چرخه ر نیا پرداخت.

شکوفایی و های ای از نقاط برگشت است که دورهکلاسیکی معطوف به شناسایی مجموعه

در مرحله  اقتصاد یک اوج و نشیب فعالیت اقتصادی، نیب کنند.کسادی را از هم مجزا می

در مرحله  اقتصاد فعالیت، که بین یک نشیب و اوجدرحالی ،بردمی رکود( به سر) یانقباض

 .(Rachel Male, 2010: 4) انبساطی )رونق( قرار دارد

و  هانوسان از جلوگیری و اقتصادی تثبیت اقتصاددانان هدف ترینمهم با توجه به اینکه

 یا شودمی رکود وارد آینده در اقتصاد اینکه از داشتن اطلاع تیاهم است، اقتصاد هایثباتیبی

 مبحث روزآنا های تجاریکلیس .است های تجاریسیکل بررسی برای اساسی ازیین رونق،

 هاینوسان چگونگی درک بدون اقتصادی ریزیبرنامه که است اقتصاد کلان اساسی و مهم

 شناخت ،لوکاس نظر اساس بر ندارد. مفهومی هانوسان این ریشه علت و و داخلی ناخالص تولید

 طرفی از .است تثبیت هایسیاست مناسب طراحی گام در نخستین های تجاری،سیکل درک و
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 هایحرکت دارای یهمگ بیکاری، و اقتصادی رشد تورم، مانند کلان، اقتصاد عمده متغیرهای

های رابطه از تریمناسب درک تواندمی های تجاریسیکل شناخت نیبنابرا ؛هستند هاسیکل

 دهد.  ارائه کلان اقتصاد متغیرهای بین موجود

اقتصاددانان های بر آن از جمله دغدغه مؤثرهای تجاری و عوامل از دیرباز شناخت سیکل

توان یافت می فکری در حوزه اقتصاد را جریان راخیر کمت قرنهمین دلیل در  به بوده است.

حقیقت اقتصاددانان به دنبال  در گیری خاصی نداشته باشد.نوسانات یادشده موضع دربارةکه 

اند که بر اساس آن بتوان نوسانات یادشده در اقتصاد را تا آنجا که ممکن بوده دستورالعملی

اند و بدیهی است که در دنبال تثبیت اقتصاد بودهه ها بعبارت دیگر آن به د.کنناست کمتر 

دلیل ابهام در آینده دست ه شرایط متلاطم اقتصادی بسیاری از عوامل و کارگزاران اقتصادی ب

ها از طریق اعمال دولت مانند.می و منتظر کاهش نوسانات باقیکشند میاز فعالیت 

میان دو سیاست  از توانند این نوسانات را تحت کنترل درآورند.می مالی و پولیهای سیاست

که درحالی است، مدتپولی معطوف به ایجاد ثبات در دوره کوتاههای استیس مذکور،

دیدگاه به توجه  با دهند.می قرار تأثیررا نیز تحت  مالی افق زمانی بلندمدتهای سیاست

 مالی انبساطی استیس صورت گیرد، مؤثررکود اقتصادی به علت کمبود تقاضای  اگر کینزی،

در دوران رونق که به دلیل  برعکس تواند سبب تحریک تقاضای کل و افزایش تولید گردد.می

تواند سبب می سیاست مالی انقباضی اتخاذ ،رو استهبا مشکل تورم روب اقتصاد فشار بر منابع،

همچنین بر اساس نظریه  .(12 :1393 گردد )زارعی و نجفی زیارانی، مؤثرکاهش تقاضای 

دولت به صورت  مخارج ها ابزار اصلی سیاست مالی هستند.دولت و مالیات مخارج کینزی،

 شود.می شود که در حدود فعالیت دولت پرداختبهای کالا و خدماتی تعریف می

های تجاری با توجه به مبانی نظری موجود به دو نوسانات مخارج دولت بر سیکل تأثیر 

 در و منحنی فیلیپس برگرفته شده است. IS-LMاول از مدل  کردیرو :افتدمی صورت اتفاق

دهد و به سیاست می قرار تأکیدهای تجاری را مورد اختلال در تقاضا بر سیکل تأثیراین رویکرد 

هایی شود که برای بنگاهدر تقاضای کل نگریسته می زابرونمالی انبساطی به عنوان افزایش 

آورد که محصول بیشتری می پدیدکه با کمبود تقاضای کل مواجه هستند این امکان را 

رویکرد دوم بکستر و  در شود.و مصرف می اشتغال ،مدآامر سبب افزایش در نیا و بفروشند

منابع مالی دولت از طریق افزایش  تأمیننشان دادند که  (Baxter & King, 1993) ینگک
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ثابت درنظرگرفتن ترجیحات با گذارد.تأثیر میها بر ثروت بخش خصوصی مالیات

گذارد می منفی که بر ثروت خصوصی بر جای تأثیرها به دلیل مالیات شیافزا کنندگان،مصرف

داده، و اشتغال را افزایش  دیتول عرضه نیروی کار،سبب کاهش مصرف خصوصی شده و 

 با مشهور است و  «اثر ثروت»مکانیسم به  نیا دهد.می سطح دستمزدها را کاهشکه حالیدر

زیرا در اثر ثروت هرگونه تغییر در اشتغال و تولید ناشی از تغییرات  ،رویکرد اول متفاوت است

و مخالف خاص  ارهر دو رویکرد طرفد .(1395 پور و اصفهانیان،عرضه نیروی کار است )تقی

 خود را دارد و هنوز برتری رویکردی بر دیگری قطعی نشده است.

 های تجاری،شده و نقش پررنگ سیاست مالی در سیکلبنابراین با عنایت به مطالب گفته

ست مالی و مخارج دولت به عنوان شاخصی از سیا تأثیرفرضیه  شودتلاش میاین مقاله  در

ختصاص ااین اساس بخش دوم مقاله به مطالعات تجربی  بر .شودبررسی های تجاری کلسی

دل و تجزیه چهارم به تخمین م بخش ؛شودبخش سوم به معرفی مدل پرداخته می در یابد ومی

کند و بالاخره بخش پایانی می پنجم نیز توابع واکنش را بررسی بخش و پردازدمی و تحلیل آن

 دهد. می نهادات را نشانگیری و پیشنتیجه

 مروری بر مطالعات گذشته .2

 مبانی نظری 2-1

 نهیهز تیاز اقدامات مربوط به وضع یامجموعه ها دولت ،یبه اهداف اقتصاد یابیدست برای

 یدهند. موضوعات اصلمی لیرا تشک یمال استیاقدامات س نید. همه اندهمی و درآمد را انجام

 اثر دیتول یبر رو یمال انقباض کی ای یمال انبساط کیاست که چگونه  نیا یمالهای استیس

را  یکسر یمال انقباضکه حالیدردهد می شیبودجه را افزا یکسر یمال انبساط گذارد.می

 ،است اتیکاهش مال ایدولت های نهیهز شیبر افزا یمبتن یمال انبساطدهد. می کاهش

 .1است اتیمال شیافزا ای هانهیشامل کاهش هز یانقباضات مالکه حالیدر

ارائه  دیتول یبر رو یمال استیدر مورد تأثیر س یهای مبهمینیب شیموجود پ ینظر اتیادب

دولت  نهیب هزید که ضرنکنمی دییتأ ینزکی یتعادل عموم دیجدهای سو، مدل کیاز  دهد.می

 یواقع های تجاریسیکلد راستانداهای مدل، گریباشد. از طرف د کیبالاتر از  ای کیتواند نزدمی

                                                           

1. See: Chibi et al, 2019. 
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 یابد،تا زمانی که مصرف کاهش می کنندمی ینیبشیپ رایدارند، ز رتیمغا ینزیک دیجدهای با مدل

از  یاندهی، تعداد فزایاقتصاد رکود و کسادیهای در دوره باشد. کیکمتر از  یمال بیضر زانیم

باعث  ی،اقتصاد ندهیدر مورد آ نانیعدم اطم رایز ،شوندمی یهای اعتبارتیمحدوددچار خانوار 

های تیها امکان محدودمدل در صورتی که ی از مؤسسات مالی دریافت کنند.شود وام کمترمی

 یبه ابزار یمال استیس نیو بنابرا ابدیمی شیمصرف افزا نهایی به لیرا فراهم کنند، م یاعتبار

بنابراین در صورت محدودیت نقدینگی و  شود.می لیتبد یاقتصاد تیفعال تیتثب یقدرتمندتر برا

اتفاق  نیاهای مالی در افزایش مصرف خصوصی در دوران رکود مؤثرتر هستند. اعتبار، سیاست

 ،مواجه هستند ینگیهای نقدتیبا محدود یکه در رکود اقتصاد یاز افراد بخشی رایزدهد، رخ می

های دولت را مصرف نهیهز شیافزا ای ینیبشیپ رقابلیغ اتیحاصل از کاهش مال یدرآمد اضاف

 تر است.برجسته ،دارند افتهیکمتر توسعه یکه بازار اعتبار ییاثر در کشورها نی، انیهمچن کنند.می

 یپول استیس طیتواند تحت تأثیر شرامی یمال استی، تأثیر سی، در دوره رکود اقتصادنیهمچن

در  رییبه تغ یهای پولاستیتر شود که سیقو یتواند زمانمی یتأثیر مخارج عموم باشد.

، به صفر باشد کینزد ینرخ بهره اسم یوقتکلی، به طور  .دهندیپاسخ نم یهای مالاستیس

، یشود. با ثابت نگه داشتن نرخ بهره اسممی دیتول شیهای دولت منجر به افزانهیهز هیاول شیافزا

 یهای خصوصنهیهز شیافزا نیرا کاهش دهد و بنابرا یتورم نرخ بهره واقع شیرود افزاانتظار می

 ینرخ سود اسم شیافزا به یهای پولاستیکه س یهنگام اما، شود.می تولید شتریب شیمنجر به افزا

 .1شودمی فیبر رشد تضع یهای عمومنهیدهند، تأثیر هزواکنش نشان می

 پيشينه تحقيق 2-2

های لمالی و سیکهای بررسی رابطۀ میان سیاست دربارةگرفته در خصوص مطالعات صورت

لفی بررسی توان به مطالعات متعددی اشاره کرد که این رابطه را از جهات مختمی تجاری

را بررسی کنند های تجاری بر سیکل مؤثرعوامل  اندکوشیدهاز این مطالعات  یبخش اند.نموده

های یکلسالی و هم جهتی آن با و در مقابل بخش دیگر به مسئله رفتار سیکلی سیاست م

گذاری تأثیره اند و بالاخره گروهی از مطالعات نیز به مسئلتجاری و یا خلاف آن پرداخته

 شودیمتلاش اینجا  در اند.های تجاری سیاسی پرداختهمالی در ایجاد سیکلهای سیاست

 اشاره شود.  مذکور از مطالعاتهایی به بخش طور خلاصههب

                                                           

1. See: Price et al, 2015. 
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 گرفته در خارج از کشورعات صورتمطال 2-2-1

و اندازه دولت  یمال استیاثرات سمطالعه خود  در ،(Bunyan et al, 2019) بونیان و همکاران

 آنان با استفاده از رویکرد پانلیهای افتهی .کنندمیتجاری را بررسی چرخه  یسازدر هماهنگ

 ،یمال استیدر موضع س ییواگراحال نیو درع یدر اندازه بخش دولتهایی از شباهت یحاک

 است. یچرخه تجار یسازهماهنگ نییتع یبرا

مالی های سیاست تأثیربررسی به مطالعه خود  در ،( ,2017Molnár et al) مونلار و همکاران

از مخارج دولت به  آنها پرداختند. 2000-2016های های تجاری ایتالیا طی سالبر سیکل

ند که در دوران رکود اهو به این نتیجه رسید انداستفاده کرده عنوان شاخصی برای سیاست مالی

این شرایط در که حالیدر ،زیادی دارد تأثیرهای تجاری مالی بر سیکلهای بلندمدت سیاست

 یابد. می های تجاری کاهشدوران رونق اثرگذاری سیاست مالی بر سیکل

های تجاری سیاست مالی بر سیکل تأثیربه بررسی مطالعه خود ابتدا  در (،Lan, 2017) لان

های تجاری در کشور چین مالی بر سیکلهای و نشان داد که سیاست در کشور چین پرداخت

های افتهی .های کشور چین نیز انجام دادناخود را برای است مطالعه در ادامه  گذار است.تأثیر

تری را رکود و رونق ملایمهای دوره هایی با سطح بودجه مشابه،نااست دهدنشان میوی 

 کنند.می تجربه

های مالی به بررسی تأثیر سیاستمطالعه خود  (، درMa & Zhang, 2016ما و ژانگ )

های ها سیاستپرداختند. بر اساس نتایج آن 2008های تجاری بعد از بحران سال بر چرخه

عوامل اصلی های مالی از های تجاری دارند و شوک بحرانمالی نقش مهمی در سیکل

با مقایسه عملکرد بخش مالی  این، د. علاوه برنرودر نوسانات اقتصاد کلان به شمار می

م بخش واقعی اقتصاد از قانون تیلور ـی و هـد که هم بخش مالـور دریافتنــون تیلـبا قان

 کند. می تبعیت

مالی های بررسی اثر سیاست به (،Caggiano & Castelnuovo, 2015) کاگایانو و کاستالینو

دولت در زمان های دهد که افزایش هزینهمی آنها نشان جینتا تجاری پرداختند.های بر چرخه

ولی این افزایش برای همه کشورها به یک  ،بوده مؤثربسیار  تجاریهای چرخه بررکود عمیق 

 میزان نبوده و در کشورهای مختلف متفاوت است. 
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بودجه هایسیاست بررسی به (،Annicchiarico & et al, 2012) نهمکارا و آنیسکیاریکو

تدلال دادن نشان برای آنها مدل در پرداختند. تصادفی پویای عمومی تعادل مدل یک در ای

 بودجه توازن و مالیات بر مبتنی بدهی قاعده دو از کلان اقتصاد در های مالیسیاست های

 پولی هایسیاست هدایت نحوه به مالی هایتکانه اثرات که دادمی نشان نتایج شد. استفاده

 دولت سوی از بودجه توازن قاعده کردن دنبال که کردندمی پیشنهاد هاسازیشبیه دارد. بستگی

 . بود خواهد اقتصادی کلان متغیرهای بر زیادی تثبیتی اثراتدارای 

 در مالی فزاینده ضریب عنوان تحت ایمقاله در (،Arian et al, 2012همکاران )آریان و 

 سوئیچینگ چارچوب در مالیات و دولت مخارج فزاینده ضریب برآورد به های تجاری،سیکل

 دهدنشان می جینتا پرداختند. 2006: 4الی  1949: 1 دوره طی ایالات متحده اقتصاد برای رژیم

 مالیات فزاینده ضریب کهحالیدر ؛است بیشتر دولت مخارج فزاینده بیضرا رکودی، شرایط در

 باشد. می اقتصادی بیشتر رونق دوره در

های قیمت نفت بر به صورت تجربی اثر شوک (Hussein et al, 2008حسین و همکاران )

ها با استفاده از اند. آنکننده نفت را بررسی کردههای تجاری غیرنفتی در کشورهای صادرسیکل

کشور نفتی ایران،  9به صورت پنل دیتا برای  1990 -2007های روش خود توضیح برداری و داده

دهند که تغییرات سیاست ، امارات و یمن نشان میتی، کوهیجری، عمان، عربستان، نرینروژه، الجزا

بالایی  دهندگیدار و از قدرت توضیحهای تجاری معنیمالی ناشی از تغییرات قیمت نفت بر سیکل

پردازند که چرا می ( به این مسئلهAlesina & et al, 2007) و همکاران نایآلس .برخوردار است

های جهت سیکلدر بسیاری از کشورهای در حال توسعه سیاست مالی رفتار سیکلی داشته و هم

رانت  تأثیردهندگان تحت یأدارند که در این کشورها رمی اشاره هاآن کند.می تجاری عمل

 بنابراین در زمانی که رونق اقتصادی وجود دارد،نمایند و می عمل( Political Rent) سیاسی

یابد و از سوی دیگر تمایل آنها به می شدت افزایشهها برای کالاهای عمومی بآن یتقاضا

این مسئله شرایط را برای رفتار سیکلی سیاست مالی هم  لذا شود.پرداخت مالیات کمتر می

مشاهدات تجربی در برپایۀ  کهکنند یتأکید مسازد. آنها می های تجاری مهیاجهت با سیکل

  است. نمایاناین مسئله بیشتر  (Corrupt Democracies) فاسدهای دموکراسی

( GDPاز بصورت نسبتی دولت )و همکارانش معتقدند که در دورة رونق مخارج کل  نایآلس
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ورت صه ها )بدلیل نقش تثیبت کنندة خودکار باید کاهش یابد و در مقابل سهم مالیاته ب

است که در شرایط رکود اقتصادی رفتار عکس مطالب  یهیبد ( افزایش یابد.GDPاز نسبتی 

در مواردی نیز مشاهده گردید که رفتار بالا اتفاق نیفتاده و در مقابل  اما فوق باید روی دهد.

توان به مطالعات دیگر نیز استناد می این خصوص در های بالا روی داده است.عکس حالت

بر مسئله تزریق رانت در زمان رونق  تأکید( با Gavin & Perotti, 1977) و پروتی نیگاو کرد.

معتقدند که در بسیاری ازکشورها از جمله منطقۀ آمریکای لاتین رفتار سیکلی سیاست مالی 

هم جهت با سیکل تجاری است که در این کشورها وجود دارد و مطالعات دیگری همچون 

 و ستون کاتاو (،Torres, 1999تورز ) (،Kydland & Zarazaga, 1997) کیدلند و زارازاگا

(Catao & Sutton, 2002،) و همکاران فرانکن (Franken, 2004،) و همکاران ینسکیکام 

(Kaminski et al, 2004)، و وگ یتالو (Talvi, 2005 )ماناسی و (Manasse, 2005 از )

اند که در بسیاری از کشورهای و نشان داده کردهید أیجمله مطالعاتی هستند که این مسئله را ت

سیاست مالی دارای رفتار سیکلی بوده و آن نیز در راستای  - اگر نه همۀ آنها - در حال توسعه

 های تجاری در آن کشورها است. حرکت سیکل

 مطالعات صورت گرفته در داخل کشور 2-2-2

 یدهنده مالو شتاب یهای تجارسیکلمطالعه خود به بررسی  در (،1398همکاران )تحویلی و 

بنگاه غیرمالی عضو سازمان بورس اوراق  298های مربوط به از دادهبا استفاده  رانیدر اقتصاد ا

 آن از حاکی مدل پانلی تخمین از حاصل نتایج .پرداختند 1394 – 1384بهادار در طی دوره 

لی در اقتصاد ما دهندهشتاب اثر کلی، صورت به اقتصادی نوسانات درنظرگرفتن با که است

های رکود و رونق مشخص با تفکیک نوسانات اقتصادی به دوره یول .یستایران برقرار ن

با استفاده از متغیرهای آنها  نیهمچن های رکود برقرار است.این اثر برای دوره که شودمی

تر به دلیل دسترسی محدودتر های کوچکهای رکود بنگاهکه در طی دوره دندمجازی نشان دا

دهنده نوسانات اقتصادی قرار گرفته و لذا شتاب تأثیربه منابع و اعتبارات نظام مالی بیشتر تحت 

 تر بوده است. مالی در خصوص آنها قوی

های پولی و مالی بر بررسی اثرات سیاستمطالعه خود به  در (،1397همکاران )پور و ممی

منظور از  نیبد و نداهپرداخت 1384-1395ایران طی دوره زمانی  های تجاری در اقتصادسیکل
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های پولی و مالی استیس دهدنشان می آنها جینتا .اندکردهمارکوف سوئیچینگ استفاده  الگوی

مقایسه نسبی بین  اما شود،افزایش طول دوران رونق منجر می به انبساطی در دوران رونق،

سیاست پولی انبساطی  اعمال دهد،دوران رونق نشان میهای پولی و مالی در اثرات سیاست

تواند طول عمر دوره رونق اقتصادی در دوران رونق نسبت به سیاست مالی مؤثرتر است و می

بیشتری نسبت به  تأثیرمالی  استیس که در دوران رکود اقتصادی،حالیدر را افزایش دهد،

 سیاست پولی در احتمال گذار از وضعیت رکود به وضعیت رونق اقتصادی دارد.

شوک مخارج دولت بر رشد اقتصادی در  تأثیربه بررسی  مطالعه خود در (،1396فشاری )

فصلی های با استفاده از الگوی غیرخطی چرخشی مارکف با استفاده از داده یو پردازد.می ایران

بر رشد  دولتهای مثبت و منفی مخارج به بررسی تأثیر شوک 1369: 1-1394: 4های سال

 منفی و مثبت هایشوک بین مطالعه وی حاکی از رابطه غیرخطی جیاقتصادی پرداخته است. نتا

 تأثیر رکود دوره در دولت مخارج مثبت شوک و باشدایران می در اقتصادی رشد و دولت مخارج

 رکود دوره در منفی شوک نیدارد. همچن ایران رشد اقتصادی بر مثبتی اثر رونق دوره در و منفی

  دارد. بررسی مورد زمانی دوره در اقتصادی بر رشد منفی اثر رونق دوره در و مثبت تأثیر

گذاری مالیاتی در مواجهه با خود به بررسی چگونگی سیاست مطالعه در (،1395) ییرضا

های . یافتهچارچوب کاربردی در این زمینه پرداخته استهای تجاری و رسیدن به یک سیکل

رغم داشتن علامت موافق یعل های مالیاتی در اقتصاد ایران،نرخ حاکی از آن است که وی

تطبیق بیشتر  جهت ،آنها همین منظور به .ندیستنداری آماری لازم برخوردار معنی از سیکلی،

در « فضای مالی»های مالیاتی از جای نرخبه ن،های اقتصاد ایراهای تجربی با واقعیتبررسی

تأمین مالی  ی بردارمعنیاثر اند و نتایج، نشان از موافق سیکلی بودن تحلیل تجربی استفاده کرده

ها، عوامل ساختاری که بر اساس تجارب جهانی و نیز نظریه بنابرایندولت در اقتصاد داشته است. 

. از جمله عوامل اندشدهدن فضای مالی بکاهند،  بررسی توانستند از این موافق سیکلی بویم

تابع تولید بودند که مشخص شد ضمن وجود رابطه بلندمدت بین آنها و  یرهایساختاری، متغ

 .تواند بین آنها  وجود داشته باشدداری نیز میرابطه ضد سیکلی معنی کیشاخص مالیات، 

های تجاری در ایران طی سالهای ه خود به بررسی چرخهـمطالع در (1394گلخندان )

ها پنج چرخه طی این سال وبا استفاده از مدل خودرگرسیون برداری پرداخته  1389-1368
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مدهای آدهد متغیرهای مخارج دولت و درمی وی نشان جینتا تجاری را شناسایی کرده است.

 اند. تجاری در ایران داشتههای نفتی بیشترین اثر را بر چرخه

 هایهـبرنام یـکارای بر چرخه تجاری موقعیت آثار یـبررس به (،1393) یانیکغلامی و هژبر 

 با های تجاریسیکل ابتدا در منظور، نیبد پرداختند. رانـای در گذاریو سرمایه مالی محرک

 استخراج 1391  تا 1338 هایسال هایداده پرسکات و – هادریک فیلترینگ روش از استفاده

 و بالا رژیم شامل رژیم دو به موقعیت چرخه تجاری حسب بر مذکور هایالس سپس اند.کرده

 کاهش و دولت )افزایش مخارج مالی محرک هایبرنامه هایشوک اثرات و تفکیک پایین رژیم

 VARالگوی  یک برآورد طریق از بررسی نیا است. شده بررسی اقتصادی رشد بر مالیات(

 واریانس فرض با مالیات و دولت مخارج داخلی، ناخالص تولید متغیر سه شامل ایآستانه

 انجام تجمعی و آنی العملعکس توابع استخراج و مذکور رژیم دو در جملات اختلال ناهمسانی

 چرخه موقعیت به دولت مالی محرک هایبرنامه کاراییکه  است این بیانگر جینتا است. شده

 کاهش و دولت مخارج افزایش به صورت مالی محرک برنامه کهطوریبه ؛است وابسته تجاری

 مالی محرک برنامه نیبهتر اساس، نیا بر هستند. تراکار بالا و پایین رژیم در ترتیب به مالیات

رونق  شرایط در و دولت مخارج افزایش رکودی شرایط در اقتصادی رشد تحریکبرای  دولت

 . است مالیات کاهش

مقاله خود تلاش کرده بر اساس ادبیات اقتصاد سیاسی و با استفاده از  در (،1392نژاد )مسلم

های تجاری سیاسی فرضیه سیکل 1358 -1389های سری زمانی سالیانه ایران طی دوره داده

دهد یکی می آمده نشاندستهب جینتا آن بر توسعه اقتصادی را مورد آزمون قرار دهد. تأثیرو 

اقتصادی ایران تلاش دولت برای کاهش نرخ تورم در سال  هایاز علل اصلی ایجاد سیکل

این امر نیز با  حصول انتخابات و افزایش آن در دو سال اول دوره ریاست جمهوری بوده است.

مدت بوده که عمدتاً از درآمدهای ایجاد نوسانات در اقتصاد از خلال سیاست مالی انبساطی کوتاه

 شده است. می بودجه تأمیننفتی 

سیاست مالی  دربارةاندکی های شود که پژوهشگرفته مشاهده میرور مطالعات صورتبا م

مطالعه حاضر نویسندگان قصد دارند در  در های تجاری در ایران صورت گرفته است.و سیکل

های تجاری در ( به بررسی سیاست مالی و سیکل1344-1396) یطولاندوره زمانی نسبتاً 
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ایران با استفاده از روش خودرگرسیون برداری ساختاری بپردازند و با استفاده از این روش 

های شوک یاثرگذار های تجاری،سیاست مالی در سیکل تأثیرعلاوه بر مشخص شدن میزان 

خودرگرسیون ساختاری با استفاده از های عبارت دیگر در مدل به .کنندپولی و مالی را بررسی 

 تأثیرهای ساختاری را شناسایی و توان شوکمی موجودهای قتصادی و محدودیتاهای نظریه

 و از دریچه جدیدی به روابط میان متغیرهای مورد بررسی پرداخت. کردپویای آنها را استخراج 

 شود. ادامه به معرفی مدل و نتایج آن پرداخته می در

 معرفی مدل و برآورد آن  .3

 مدل سياست مالی  3-1

 مدل های تجاری در ایران ازمالی بر سیکلهای بررسی اثر سیاست برای مطالعه نای در

 تجزیه اولیه VARهای مدل شود.( استفاده میSVARبرداری ساختاری ) خودرگرسیون

 ترتیب یک بر چولسکی هیتجز رود.می کاره ب آنی واکنش توابع آوردندستبه برای چولسکی

 را پولی( شوک مثلاً )شوک یک از بیش بخواهد آثار محقق که صورتی در کندمی دلالت علی

 .(Adam Elbourne, 2008: 65- 87باشد ) قبول قابل غیر است ممکن کند بررسی

 VARاولیه این است که بر خلاف الگوی  VARنسبت به  SVARهای مدل عمده مزیت

گیرد، می صورت ایسلیقه و ضمنی طور به ساختاری هایتکانه شناسایی هاآن در که غیرمقید

 بر مبتنی اقتصادی منطق یک دارای صریح به طور ساختاری برداری خودرگرسیون یالگوها

 مدتکوتاه توانندمی هامحدودیت نیاست. ا هامحدودیت و قیود اعمال برای های اقتصادیتئوری

آیند. می دست به ساختاری هایشوک شناسایی هامحدودیت اعمال باشند. پس از بلندمدت یا

 پویا آثار ارزیابی منظور به واریانس تجزیه و آنی توابع واکنش ایجاد برای توانندمی هاشوک نیا

 هر متغیر نخستبرداری،  یشوند. در الگوی خودرگرسیون گرفته کاره ب مختلف متغیرهای روی بر

های سایر های خود و وقفهزا در یک سیستم به روش حداقل مربعات معمولی بر روی وقفهدرون

شود، سپس برای بررسی اثر متغیرهای مختلف بر روی متغیر زا تخمین زده میمتغیرهای درون

( یک الگوی کلی خودرگرسیونی 1شود. معادله )ای استفاده میمورد نظر از توابع واکنش ضربه

دهد که در آن را نشان میبرداری 
tY زا در زمان بردار متغیرهای درونt،C ،ضریب ثابت

tX 

زا،ماتریسی است شامل ضریب متغیرهای برون t، Bزا در زمان متغیرهای برون
j  ها ماتریس



 132-107/ صص  14/ پیاپي  2/ شماره  های اقتصادیمطالعات و سیاستدوفصلنامة      118

حداکثر درجه وقفه و  p ام، jزا با وقفه ضرایب متغیرهای درون
tU های برداری است که باقیمانده

 .(116: 1394 گیرد )محسنی زنوری و همکاران،را دربرمی VARمدل 

(1) 
t

p

j

jtjtt UYBXCY  




0  

 ( است. 2رابطه )به صورت  VARیافته و همچنین فرم تعدیل

(2) 
𝑋𝑡 = 𝐶 + 𝐷(𝐿)𝑋𝑡−1 + 𝑈𝑡 

𝑋𝑡 = (𝐺، 𝐺𝐷𝑃، 𝑀𝑃، 𝐼𝑀 ،𝑂𝐼𝐿) 

از نرخ رشد  اندعبارتبه ترتیب  VARی الگوی زادرونمتغیرهای موجود در بردار متغیرهای 

، نرخ D(LOG(MP))، نرخ رشد حجم حقیقی پول D(LOG(GDP))تولید ناخالص داخلی 

. با توجه به D(LOG(G))های دولتو نرخ رشد هزینه D(LOG(IM)) رشد واردات کالا

 به عنوان متغیر D(LOG(OIL)) بودن درآمدهای نفتی، نرخ رشد درآمدهای نفتی،زا برون

 درامدهای نفتی از بانکمربوط به های شود. دادهدر نظر گرفته می VARزای الگوی برون

دولت و تولید های نهیهز کالا، واردات حجم حقیقی پول،و  مرکزی جمهوری اسلامی ایران

 اند.عاتی بانک جهانی استخراج شدهناخالص داخلی از پایگاه اطلا

نتایج آزمون مانایی متغیرهای پژوهش نیز حاکی از مانایی کلیه متغیرها در تفاضل مرتبه 

در این مطالعه از فیلتر هادریک پرسکات برای جداسازی  نیهمچن اول آنها است.

رت فیلتر هادریک پرسکات قد رایز های تجاری از جزء روند استفاده شده است،چرخه

های و روندی به صورت جداگانه دارد و باتوجه به بالایی در محاسبات تغییرات سیکل

اینکه دوره زمانی مطالعه حاضر به صورت بلندمدت و سالانه است، روش هادریک پرسکات 

 باشد.ترین روش میمناسب

های هر معادله از درون پسماندهای فرم شوک تشخیص له مهم،ئمس یک ،VARدر تحلیل  

قرار باشد پسماند یک معادله را شوک وارد بر متغیر  اگر بیان دیگر، به خلاصه شده است.

قبل از آن اطمینان حاصل کنیم که آیا شوک مورد نظر  باید وابسته در آن متغیر تفسیر نماییم،

 VARهای ادبیات تجربی مدل این منظور در برای درستی تصریح شده است یا خیر.به

( استفاده از یک سیستم عطفی 1980) سیمز مثال، برای ه شده است.ئهای مختلفی اراحلراه
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(Recursive ).این سیستم از تجزیه چولسکی  در به شکل ماتریس پایین مثلثی را پیشنهاد داد

است  آنروش این  مشکل شود.شده استفاده میبرای متعامد کردن پسماندهای فرم خلاصه

و شین  پسران حل این مشکل، برای حساس است. (Ordering) که نتایج به ترتیب متغیرها

 نتایج ند.اهرا پیشنهاد کرد (Generalized Response) ( استفاده از توابع واکنش عمومی1998)

های های تشخیص شوکراه دیگر از یکی در این روش به ترتیب متغیرها حساس نیست.

از قیدهای ساختاری یا همان مدل معروف به خودرگرسیونی برداری  استفاده ساختاری،

ای در این مقاله از این روش برای تصریح توابع واکنش ضربه ما ( است.SVARساختاری )

 ایم. استفاده کرده

این صورت حداقل تعداد قیدهای مورد  در متغیر باشد، nشامل  زادروناگر بردار متغیرهای 

با توجه  بنابراین .n(n-1)/2ست از ا قابل تشخیص باشد عبارت SVARینکه سیستم نیاز برای ا

 SVARقید لازم برای اینکه سیستم  حداقل ،زادروندر بردار متغیر  زادرونمتغیر  4به وجود 

توان از رویکرد تصریح مدل ساختاری می برای قید. 6از  عبارت استقابل تشخیص باشد 

شده و ارتباط آن با قیدهای تصریح الگوی این اساس، بر شده است. قیدهای بلندمدت استفاده

 های ساختاری به صورت زیر تصریح شده است:شوک

(1) 0 0 0

(2) (5) 0 0

(3) (6) (8) 0

(4) (7) (9) (10)

G G

MP MP

IM IM

GDP GDP

U c

U c c

U c c c

c c c cU









    
    
     
    
    

     

 SVAR، iUند از پارامترهای مجهول سیستم اعبارت )10c(تا  )1c(که در آن ضرایب 

های اند از شوکها عبارت Iو  VARاند از بردار پسماندهای حاصل از مدل ها عبارت

باشند قید می 10ساختاری حاصل از هر معادله. بر این اساس، معادلات ساختاری شامل 

بیش از حد مشخص است، زیرا دو قید بیش از حداقل قید لازم برای  و سیستم اصطلاحاً

 دو که برای-تشخیص مدل در سیستم ضرایب اعمال شده است. در صورتی که آمارة چی

 رود،به کار می (Over-Identification) های بیش از حد مشخصفرضیۀ محدودیت آزمون

توان قیدهای موجود در سیستم را قیدهای محدودکننده نامید. از نظر آماری رد نشود، نمی

تر بودن در صورت کوچک ، یابه بیان دیگر، قیدهای موجود برای سیستم اضافی نیستند
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های بیش از حد مشخص، فرضیۀ معتبر بودن قیدهای یتدو برای آزمون محدود-آمارة چی

 نیقیدهای سیستم معتبر خواهند بود. بنابرابنابراین  ؛ردکرد توانرا نمی SVARسیستم 

( 3های ساختاری به صورت رابطه )و شوک VARهای مدل معادلات ساختاری بین شوک

 خواهند بود:

(3) 

𝐶(1). 𝑈𝑡
𝐺 = 𝜀𝑡

𝐺 

𝐶(2). 𝑈𝑡
𝐺 + c(5). 𝑈𝑡

𝑚𝑝
= 𝜀𝑡

𝑚𝑝 

𝐶(3). 𝑈𝑡
𝐺 + c(6). 𝑈𝑡

𝑚𝑝
+ c(8). 𝑈𝑡

𝐼𝑀 = 𝜀𝑡
𝐼𝑀 

𝐶(4). 𝑈𝑡
𝐺 + c(7). 𝑈𝑡

𝑚𝑝
+ c(9). 𝑈𝑡

𝐼𝑀 + C(10). 𝑈𝑡
𝐺𝐷𝑃 = 𝜀𝑡

𝐺𝐷𝑃 

𝜀𝑡 [بردار
𝐼𝑀،𝜀𝑡

𝐺𝐷𝑃،𝜀𝑡
𝑀𝑃، =[𝜀𝑡

𝐺 𝜀𝑡
𝜀𝑡شامل جملات اخلال ساختاری است که در آن  ˊ

𝐺 

𝜀𝑡مربوط به شاخص هزینه دولت  شوک
𝑀𝑃 مربوط به حجم حقیقی پول شوک𝜀𝑡

𝐺𝐷𝑃 شوک 

𝜀𝑡مربوط به تولید ناخالص داخلی،
𝐼𝑀 مربوط به به واردات است.  شوک 

 آمار توصيفی

 نیشتریشود تا باستفاده می یفیاز مشاهدات، از آمار توص یاخلاصه کردن مجموعهبرای 

اطلاعات است که  ینوع یفی. آمار توصنشان دهدشکل ممکن  نیتربه ساده را اطلاعات

 ( آمار1جدول ) .شودمیمطالعه ارائه  کیداده ها در  یهای اصلیژگیو فیتوص یبرا

 1.13دهد. بر این اساس میانگین مخارج دولت توصیفی متغیرهای پژوهش را نشان می

بر تعداد مشاهدات محاسبه  میتوان با استفاده از جمع مشاهدات تقسرا می نیانگیماست. 

رود و در محاسبه آن از تمامی فرد برای گروه به شمار میاین معیار ارزشی منحصربه کرد.

( مشاهده 1جدول )شود. میانه از دیگر آمار توصیفی است که در مشاهدات استفاده می

به عنوان  میانهسازی شوند، مرتب یکاهش ای یشیافزا به صورتاگر داده ها شود. می

را به  1.12. این مقدار برای مخارج دولت مقدار عددی شودمی فیمشاهده تعر نیتروسط

توان به بیشترین و کمترین، میهای توصیفی خود اختصاص داده است. از دیگر شاخص

چولگی، کشیدگی اشاره نمود که مقدار عددی آنها در جدول مشخص است. همچنین سطح 

است که نرمال بودن متغیرهای  0.05احتمال آزمون جاک برا برای کلیه متغیرها بالاتر از 

 دهد.مورد بررسی را نشان می
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 توصيفی آمار (:1جدول )

 G IM M GDP آمار توصیفی

 1.90E-14- 1.612580 1.295047 1.138748 میانگین

 0.006533- 1.607455 1.319973 1.120081 میانه

 0.165047 1.962159 1.548756 1.377346 بیشترین

 0.197633- 1.214045 0.940887 0.965529 کمترین

 0.070070 0.169433 0.116537 0.112244 انحراف معیار

 0.064681- 0.194450- 0.556137- 0.409383 چولگی

 3.157202 2.642745 3.507457 2.176281 کشیدگی

 0.100164 0.673945 3.612116 3.259816 برا-جاک

 0.951151 0.713928 0.164301 0.195948 احتمال

 های پژوهشمنبع: یافته

 و تحليل نتایج SVARبرآورد مدل  .4

 بین ، روابطدارد ری اهمیتساختاداری گرسیونی بردرخو الگوهای تخمین مباحث در آنچه

 اهمیت پارامترها بودن دارمعنی آزمون روازایناست.  یکدیگر بر هاآن نحوه اثرگذاری و متغیرها

 نیالگوست. بنابرا باثباتی شرایط پرداخت، تحقق آن بررسی به دبای که یموضوع .دارد کمتری

 که است آن باشد باثبات خودرگرسیونی برداری الگوی یک برای آنکه کافی و لازم شرط

 اینکه برای لازم شرط نیباشد. همچن واحد از دایره خارج متغیرها ضرایب مشخصههای ریشه

، عدم همبستگی جملات کرداستفاده  VARدر تخمین معادلات مدل  OLSروش  از بتوان

ط هر دو شر 2نتایج نشان داد تخمین مدل با وقفه  .(37: 1386،ییبای)شکوهی، ز استاخلال 

 .کرد فوق را محقق خواهد

 (: تعيين وقفه بهينه2جدول )

Lag AIC SC HQ 

0 -6. 528834 -6. 380133 -6. 471651 

1 -11. 63614 -10. 89263* 11. 35022* 

2 -11. 69123* -10. 35292 -11. 17658 

3 -11. 46986 -9. 536739 -10. 72647 

4 -11. 19127 -8. 663349 -9. 738358 

 های پژوهشیافتهمنبع: 
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 مدتدهد که در کوتاهمی ( نشان3جدول )در نتایج مدل خودرگرسیون برداری ساختاری 

 بر منفی بر تولید ناخالص داخلی بر جای گذاشته است. تأثیرشوک ساختاری مخارج دولت 

 تیامن قانون، تی)مانند حاکم یعموم یکالاها یمخارج دولت برا موجود اگرهای طبق تئوری

دولت  اگر ،حال نیا با دارد. یدر رشد اقتصاد یمثبت تأثیر صرف شود،( رهیو غ یو خارج یداخل

 تأثیر نیا شود، یخصوص یکالاها شیدهد که باعث افزا شیافزا یامخارج را به گونه شتریب

بر رشد  تواندکه میایبه گونه ؛شودمعکوس می یحت ای ابدیمی کاهش زیمثبت دولت ن

 یو نوآور یگذارهیسرما کار،برای  زهیانگ هامالیات رایز گذارد،ب یمنف تأثیرو اشتغال  یاقتصاد

 کیتوسط  یعموم یاگر کالاها نیهمچن منفی دارند. تأثیرو بر تولید  دندهمی را کاهش

دولت  اگر کم خواهد بود. دیتول سهم ،شودو ناکارآمد فراهم  کیبوروکرات اریدستگاه بس

 باشد، ادینقل و انتقالات زهای پرداخت یسهم کل ایارائه دهد  یرقابتکم عیه صنارا بهایی ارانهی

 یعمومهای یبده یبراای بهرههای پرداخت اگر ،نیبر ا افزون موضوع صادق است. نیهم زین

 اندک خواهد بود.  یاقتصاد کارایی سهم باشد، ادیز

ناخالص داخلی بر جای گذاشته شوک ساختاری حجم نقدینگی نیز تأثیری منفی بر تولید 

 یتیوضع ینگیدام نقد توان علت پدید آمدن این وضعیت را دام نقدینگی دانست.یم است.

نتوانسته نرخ بهره  یتوسط بانک مرکز یخصوصهای بانک ستمیپول نقد به س قیاست که تزر

مشخص  ینزیک هیناکام است. طبق نظر یرشد اقتصاد کیدر تحر نیو بنابرا اوردیب نییرا پا

های معمولاً بانک و گذاردنرخ بهره بر اقتصاد تأثیر می از طریق فقط یپول استیشده است که س

اقتصاد وارد دام  کی، اگر نیدر کاهش نرخ بهره دارند. بنابرا یاوراق قرضه سع دیبا خر یمرکز

که ایهگونشود؛ بهمینرخ بهره  شتریباعث کاهش ب ،پول سهم شتریب شیشود، افزا ینگینقد

 نیبنابرا ؛داردگذاری نیست و پول را به صورت نقدی نگه میگذار حاضر به قبول سرمایهسرمایه

 یابد.رشد اقتصادی کاهش می

عبارتی  به باشد.می همچنین شوک ساختاری وارده از سمت واردات بر رشد اقتصادی مثبت

 تواند ناشی از وارداتمی افزایش واردات سبب بهبود رشد اقتصادی در کشور شده است که

 یشامل محصولات ای باشد، یگذارهیسرما افزایش یبرا یکیو الکترون یافزارسخت زاتیتجه

 د. نداشته باش ازیاز واردات ن شیب یدیباشد که به ارزش تول
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 SVAR(: نتایج مدل خود رگرسيون برداری ساختاری 3جدول )

Estimated A matrix: 

0. 047556 0. 000000 0. 000000 0. 000000 

0. 007853 0. 039923 0. 000000 0. 000000 

0. 015471 0. 010578 0. 075533 0. 000000 

-0. 024470 -0. 003595 0. 002099 0. 048204 

 های پژوهشمنبع: یافته

از درآمدهای نفتی  را هامنبع شوکتوان یم مدهای نفتی،آزا بودن دربا توجه به فرض برون

ها از طریق بودجۀ دولت و سپس از طریق حجم پول مسیر اصلی انتقال این شوک اما دانست،

( Shock 1توابع واکنش را با وارد کردن شوک به معادلۀ مخارج دولت )در ادامه  روازاین است.

 کنیم.( تصریح میShock 2و معادلۀ پول )

 توابع واکنش آنی .5

ناخالص داخلی و واردات  دیتول )حجم حقیقی پول،( نشانگر واکنش متغیرهای سیستم 1نمودار )

واکنش حجم حقیقی پول به شوک این اساس  بر باشد.می Gشوک حاصل از معادلۀ  ( بهکالا

سال حجم پول روندی افزایشی پیدا  2مخارج دولت به این صورت است که ابتدا تا  ازوارده 

 مدهای نفتی،آصورت کاهش در در .گیردمی روندی تقریباً ثابت به خودپس از آن  اما کند،می

به علت افزایش بار مالیاتی جهت -تواند سبب کاهش انگیزه تولیدکنندگان می مخارج شیافزا

کل نیز  عرضه کاهش تولید، با یابد.می تولید کاهش روازاین ؛شود -پوشش مخارج دولت

است که  حجم پول و یابد و نتیجه چنین تعدیلی میان عرضه و تقاضا افزایش تورممی کاهش

 . شودمی( مشاهده 1نمودار )در 

نیز طی دو سال اول روندی نزولی و پس از  تأثیر شوک مخارج دولت بر روی واردات کالا

گیرد، ولی تقریباً از سال دهم به ای شکل به خود میآن تا سال پنجم روندی صعودی و قله

دولت از  مخارجشوک وارد شده به ن عبارتی، چو به شود.بعد نسبت به محور افقی میرا می

های اولیه شوک های دولت در سالبا افزایش درآمدهای نفتی هزینه است،کانال درآمد نفتی 

این راستا دولت از طریق فروش اوراق  در کند.و کسری بودجه ایجاد میبیش از حد رشد کرده 
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گذاری جذب سرمایه نیبرابنا نماید؛مدت به خارجیان سعی در جبران کسری میبهادار کوتاه

کاهش نرخ بهره، تولید افزایش و نیاز به واردات  با یابد.خارجی، افزایش و نرخ بهره، کاهش می

های موجود در اما پس از آن به علت نوسانات و نااطمینانی یابد.در این دوران، کاهش می

یابد و از گذاری خارجی کاهش میگذاری افزایش و در نتیجه سرمایهسرمایه سکیر کشور،

تولید کاهش و نیاز به واردات  زانیم افزایش نرخ بهره، با یابد.این طریق نرخ بهره افزایش می

 یابد. افزایش می

( تـأثیر شــوک مخــارج دولـت را بــر تولیــد ناخـالص داخلــی طــی دو 1نمــودار )همچنـین 

 یهــا در کشــورهادولت اغلــب دهــد.ی وپــس از آن مثبــت نشــان میدوره اول منفــ

ــت ــادرکننده نف ــا ،ص ــوم یکالاه ــتریب یعم ــه می یش ــد و مالرا ارائ ــدهن ــر اتی  یکمت

 یاسـیکمتـر و حقـوق س ییو در عـوض، عمـوم مـردم خواسـتار پاسـخگو کننـددریافت می

ت بـه سـو بـه علـت اتکـای دولـهـای اولیـه شـوک نیـز از یکی دورهطـ .هسـتند یکمتر

شـود کـه ایـن دولـت در بخـش کالاهـای عمـومی مصـرف می مخـارج درآمدهای نفتـی،

کنـد هـای غیرمولـد اقتصـادی هـدایت میهـای مولـد بـه بخشامر سرمایه هـا را از بخش

ــه آن ــه ب ــا توج ــه و ب ــزاک ــز شیاف ــرما ادی ــومهیس ــاد یهای عم ــق اقتص  یدر دوره رون

ــدیغ ــازدهی مناســب در اقتصــا معمــولاًاســت و  رمول ــد،د ایجــاد نمیب ــابرا کن ســطح  نیبن

ــاهش می ــد ک ــد.تولی ــر از یاب ــت معمــولاً در طــ ی، کشــورهاســوی دیگ  یصــادرکننده نف

رو هسـتند کـه هاسـتقراض روبـ بـرای دیهای شـدتینفـت، بـا محـدود متیق دوره کاهش

ــا ــال ییتوان ــات م ــرا یمقام ــس ســطح هز یرا ب ــهیحف ــن ــاهش می یهای قبل ــ. اددهــک  نی

مجـدد ثـروت اسـت  عیـاز توز یدارد کـه ناشـ ییبـالا یهای اجتمـاعنهیکاهش معمولاً هز

 شوند. می یعموم هیسرما یورباعث کاهش بهرهکه 

 یداخل یدرآمدهابرای افزایش باعث کاهش تلاش  نفتی یدرآمدها شیافزا بر این، افزون

و رشد  شده که اثرات مخربی بر سطح تولیدها مالیات ژهیوبه ،ینفتریغ یدرآمدها یآورو جمع

ها و نوسانات اقتصادی دولت های اخیر با وجود تحریمطی سال با این حال گذارد.می بر جای

که همین امر سبب افزایش  کند تأمین هامخارج خود را از طریق دریافت مالیات تلاش کرده

 تولید در کشور شده است.
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 دولتمتغيرهای سيستم به شوك حاصل از معادلة مخارج  واکنش(: 1نمودار )
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زا ترســیم ( تــأثیر شــوک حجــم حقیقــی پــول بــر روی ســایر متغیرهــای درون2در نمــودار )

وارده بـه حجـم حقیقـی پـول تـأثیرمنفی بـر مخـارج دولـت  شـوک نتـایج، شده است. مطابق

 کــاهش درامــدهای نفتــی در کشــور و در صــورتی کــه مخــارج بــا بــر جــای گذاشــته اســت.

اسـتفاده  یتـأمین مـال یبـرا یتـوان از وام بانـک مرکـز یمـ ،باشـدها از درآمـد شـتریدولت ب

های نـهیکـاهش هز جـهیو در نتپـول  نـرخ تـورم، حجـم شیاقـدام باعـث افـزا نیا نمود که

 . شوددولت می یواقع

ز طـی پـنج دوره نخسـت تـأثیری مثبـت بـر شوک وارده حجم حقیقـی پـول بـر واردات نیـ

 در شــود.واردات داشــته ولــی بــا گذشــت زمــان و تــا دوره آخــر ایــن اثرگــذاری معکــوس می

ــه، ــه جامع ــدها ب ــن درام ــی و وارد شــده ای ــدهای نفت ــزایش درام ــی  حجــم صــورت اف حقیق

کـــه جاآناز شـــود تقاضـــا افـــزایش یابـــد.یابـــد و ایـــن امـــر ســـبب میپـــولافزایش می

ی موجــود در کشــور در آن دوره توانــایی تــأمین تقاضــای کــل کشــور را هازیرســاخت

هــای در دوره کنیلــ یابــد.نداشــته، حجــم واردات جهــت تــأمین نیازهــای مــردم افــزایش می

های خـارجی بـه کشـور تولیدکننـدگان توانسـتند پیشـرفت تکنولـوژی و ورود سـرمایه بـا بعد،

 نیهمچنــ حجـم انبــوهی از نیازهــای مـردم بــرآورده ســازند و رونـد واردات را کــاهش دهنــد.

هـای جدیـد در کشـور مـواد خـام اولیـه بـه هـای ابتـدایی بـه علـت نبـود تکنولوژیطی دوره

ــه ایــران وارد می شــود و کالاهــایســایر کشــورها صــادر می ــا گذشــت نهــایی ب شــد کــه ب

فنــاوری و اســتفاده از نیــروی کــار مــاهر و تحصــیل کــرده موجبــات کــاهش  بهبــود زمــان،

 و افزایش تولیدات داخلی فراهم شد. وابستگی به خارج

ی منفی و سپس تا دوره تأثیردر نهایت شوک وارده از حجم حقیقی پول طی دو دوره اول 

افزایش  با گیرد.می ز دوره نهم روندی منفی و موازی محور افقی به خودهشتم مثبت و دوباره ا

 یسطح عموم شیانتظار افزا مردم پول، حجم حقیقیدر  افزایشبینی پیشمدهای نفتی و آدر

 با و دهدمی نرخ بهره را کاهش وشود عرضه پول می شیمنجر به افزاکه ها را دارند متیق

 سوی دیگر انتظار افزایش از .یابدمی تولید نیز افزایش گذاری وهیسرما کاهش نرخ بهره،

و کل کاهش در عرضه که خود سبب شود منجر به بالا رفتن دستمزدها می ربالاتهای متیق

 . شودمی یاقتصاد تیفعال نییسطح پا
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 گيرینتيجه .6

، اما ستندینتجاری دارای اهمیت در چرخه  یکردند که عوامل مالاقتصاددانان قبلاً تصور می

 یبحران مال افتاده نظر آنان تغییر کرده است.های اتفاقبا بحرانچند سال گذشته  یط

نسبت اقتصاد کلان  ییایدر پو یبزرگ ارینقش بس یآشکار ساخت که چرخه مال 2008 یجهان

و  یچرخه مال نیب وندهایدرک بهتر پ ومامر لز نیکند. امی فایشد، اآنچه قبلاً تصور می به

را  یمال یداریهای ناپایدر پرداختن به نگران یپول استینقش س نیو همچن یاقتصاد واقع

تأثیر سیاست مالی بر زمینه در این مطالعه به بررسی توجه به این پیش است. با ختهیبرانگ

سیکل تجاری در ایران پرداخته شد و نشان داده شد که شوک ساختاری مالی تأثیری منفی بر 

 متغیرهای سیستم به شوک حاصل از معادلۀ مخارج دولت واکنش نیهمچن سیکل تجاری دارد.

 در مورد حجم حقیقی پول مثبت ولی برای تولید ناخالص داخلی طی چند دوره اول منفی و

کند های اول را تجربه میواردات نیز روندی سینوسی طی دوره نیهمچن شود.سپس مثبت می

ی عطار (،Gifari, 2015های مطالعه حاضر با نتایج گفاری )افتهی شود.و پس از آن مثبت می

توان این اساس و با توجه به نتایج می بر ( سازگار است.Attari & Javed, 2013) و جاوید

 پیشنهاداتی ارائه نمود:

 یکاملاً منف تأثیرشود که استفاده میهایی تیفعال یمال تأمین یبرا کلاز بودجه هایی بخش 

 بودجه نسبتاً ینظارت یهانااز سازم یاریبس مثال، برای کند.می جادیا یاقتصادهای تیبر فعال

 ند.نکمی لیبخش مولد اقتصاد تحم یبر رو یادیزهای نهیآنها هز اما ،کندمی کمی دریافت

 تیدهندگان عضواتیمال میمستق نهیهز است. یگرینمونه د یالمللنیب یهانادرآمد سازم

( و سازمان کشورهای صادرکننده IMFپول ) یالمللنیمانند صندوق ب ییهانادر سازم

 اریبس رشدضد های استیاز س یناش یبا خسارت اقتصاد سهی( معمولاً در مقاOPEC) نفت

های از برنامه یاریبس .نماید قیمخرب را تشو تصمیماتمخارج دولت آن که  ای است. زیناچ

 .دنبال دارندرا به  ینامطلوب اقتصاد اتتأثیر ها،مانند یارانه یدولت

های . برنامهجایگزین نمایندبا کار کند تا اوقات فراغت می بیمردم را ترغ یرفاههای برنامه

ساخت و ساز در  مهیبهای برنامه .دکنمی ماندن فراهم کاریب یبرا یا زهیانگ یکاریب مهیب

هایی نمونه نهای. ادهدمناطق سیل زده استفاده نادرست از منابع طبیعی را مورد نکوهش قرار نمی
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 یمل دیباعث کاهش تولدهد و می را کاهش یدولت است که رشد اقتصادهای از برنامه

 شوند. عدم استفاده از منابع می ایاستفاده آنها باعث سوء رایز شود،می

 ییکشورها کار، یرویو ن هیسرما شیافزا با ،تر شودیرقابت یالمللنیهرچه اقتصاد بهمچنین 

اما . کنندمی وضعیت نامناسبی را پیداناکارآمد از نظر رشد و رفاه  ژهیوهبزرگ و بهای با دولت

ممکن  آنها باشند، یطیشرا نیبلندمدت اصلاحات در چن یایمتوجه مزا عیصناها و ناسازم اگر

 ترراحت استگذارانیس ،طیشرا نیخود را به سمت اصلاح سوق دهند. در اهای تاست دول

 نفع غلبه کنند.یذهای مقاومت گروهبر توانند می

 یاقتصاد فضیلت جادیا یبرا یبه عنوان فرصت دیبودجه با تیمحدودتوان گفت می در نهایت

بر رشد  یمنف تأثیردولت  مخارج توجه به آن که با ساده، انیب به شود. یتلق یاز ضرورت مال

داشته  مناسبو نرخ بازده  نمایدصرف در راه تولید دولت پول را  اگر ،مطمئناً ند،دار یاقتصاد

اگر نرخ بازده همچنین  کلی! قاعده کینه  ،ستا ثنااست نیا اما سود خواهد برد، اقتصاد باشد،

آنگاه نرخ رشد کندتر  -متداول است  اریطور که بسهمان –باشد  یتر از بخش خصوص نییپا

 ادیز یلیدولت خهای نهیهز نکهیبر ا یقاطع وجود دارد مبن شواهد خواهد بود.چه بیان شد از آن

 کند.  رشد ترعیسر یلیتواند خمی ایراناقتصاد  ،ابدیاست و اگر بار دولت کاهش 
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 کتابنامه

 کتب و مقالات -الف

  . فارسی1

 های پولی و مالی برهای سیاستتحلیل تأثیر تکانه» (،1392)یمحمدپارسا بهبود و پارسا، حجت -

های اقتصاد تخصصی پژوهش -فصلنامه علمی ، «های تجاری و توزیع درآمد در ایرانگیری چرخهشکل

 .134-123صص، 1، شماره 2دوره  ،ریزیتوسعه و برنامه

 یدهنده مالو شتاب یادوار تجار» (،1398و نادر مهرگان ) کاظم ؛ یاوری،بهرام ی؛ سحابی،عل حویلی،ت -

 . 1-23، صص 16، شماره اقتصاد مقداری مجله ،«رانیدر اقتصاد ا

، شماره پژوهشنامه مالیات ،«گذاری مؤثر مالیاتی در بستر ادوار تجاریاستیس» (،1395) میابراه رضایی، -

 . 163-131صص ،24

چهارمین وبیست ،«سازی آن در ایرانقواعد مالی پیاده» (،1393زیارانی) یفاطمه نجف و زارعی، ژاله -

 .40-1صص  ،پژوهشکده پولی و بانکی، های پولی ارزیکنفرانس سالانه سیاست

های ساختاری بر تولید و قیمت در بررسی اثرات پویای شوک» (،1385) یشکوهمریم  ر وزیبایی، منصو -

ششمین کنفرانس اقتصاد کشاورزی   ،«بخش کشاورزی کاربرد الگوی خود توضیح برداری ساختاری

 . 40-35صص ،دانشگاه فردوسی مشهدمشهد: انجمن اقتصاد کشاورزی ایران،  ،ایران

 کارایی بر آن تأثیر و ایران در تجاری چرخه موقعیت بررسی» (،1393یانی )هژبرک و کامبیز غلامی، الهام -

سال سوم،  ،گذاری سرمایه دانش پژوهشی علمی فصلنامه، «گذاریسرمایه و مالی های محرکبرنامه

 . 274-253، صص12شماره

 افتیره(های مخارج دولت بر رشد اقتصادی ایران ماهیت ادواری شوک یبررس» (،1396)دیمج فشاری، -

 . 1-14، صص 2، دوره 2، شماره یاقتصادسنج یفصلنامه مدل ساز  ،«)غیرخطی الگوی چرخشی مارکوف

فصلنامه  ،«1368-1389دوره  یط رانیاقتصاد ا یتجار یهاچرخه» (،1394) ابوالقاسم گلخندان، -

 .104-83صص ،5 شماره ،تحقیقات توسعه اقتصادی

ها تأثیر سیاست مالی بر قیمت دارایی» (،1394) یطالب و فرزانه حسن، یدریح ؛الدینجمال دیمحسنی زنوزی، س -
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