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 چکيده

در دوره زماني  موجک حرکتيهم يکردرو نرخ ارز در ايران با با قيمت هايشاخص ارتباط بررسي پژوهش اين از هدف

 در نرخ ارز و کنندهمصرف قيمت شاخص ميان ارتباط دهدمي نشان است. نتايج 1398تا آذرماه  1381ماه فروردين

هاي کوتاه حرکتي ميان اين متغيرها در فرکانسفاز بوده و شدت همهم سالهيک زماني مقياس در مذکور و زماني بازه

کننده در حرکتي ميان متغيرهاي نرخ ارز و شاخص قيمت مصرفار بااهميت است. شدت همبسي دو سالو زير 

هاي تورمي گيري قلهيابد و شاهد شکلهايي که نااطميناني ارزي و نااطميناني تورمي افزايش يافته، افزايش ميدوره

ي درخصوص شاخص قيمت صورت تقريباً مشابه. اين رفتار بهميهستکننده در روند تورم شاخص قيمت مصرف

هاي زماني بسيار کوتاه افزايش شاخص قيمت ارز در دوره نرخکننده نيز صادق است. به عبارت ديگر افزايش توليد

جهت متغيرهاي نرخ ارز و شاخص قيمت حرکتي، حرکت مشابه و همکننده را به دنبال دارد. همچنين شدت همتوليد
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 مقدمه .1

پول است  خريد قدرت مستمر کاهش يا هاقيمت عمومي سطح مداوم افزايش به مفهوم تورم

 پيدايش فشارهاي با و 1970 دهۀ رود. درمي شمار به ز مشکلات اساسي اقتصاديکه يکي ا

 گرفت. در پي اقتصادي قرار هايگذاريسياست اساسي هدف ها،قيمت تثبيت شديد، تورمي

 براي مناسب اقتصادي سياست و تورم علل و ماهيت اقتصادي به ادبيات از عظيمي حجم آن

 متغيرهاي بر همواره اثرگذاري نرخ ارز و نوسانات آن ديگر طرف يافت. از آن اختصاص درمان

 نرخ ارز .است مباحث اقتصادي ترينرايج از يکي صورتکلان مانند تورم و رشد اقتصادي به

 و ايتجهيزات سرمايه اي،واسطه کالاهاي اوليه، مواد قيمت کنندهتعيين عامل ترينمهم

 رسدمي نظر به واردات، به مصرف توليد و وابستگي به توجه با و است نهايي وارداتي کالاهاي

 تحول و تغيير دليل به  1باشد. مؤثر (نهي)از کانال فشار هزتورمي  فشارهاي گيريشکل در

 در اثرگذار و کليدي همچون عامل ازپيشبيش ارز نرخ متغير ارزي، هاينظام در عميق

 اقتصادي رايج مباحث از تورم، برآن  نوسانات تأثير و کرده خودنمايي اقتصادي هايسياست

خصوص نوسانات ارزي و به و نرخ ارز تورمچگونگي ارتباط ميان شناخت  بنابراين 2است. شده

 متعددي مطالعات در دارد. اگرچه تورمي ضرورت انتظارات بر آن العادةفوق تأثير به توجه با

 متغيرهاي با ارتباط و تورم است، اهميت شده ميان تورم و نرخ ارز در اقتصاد بررسي ارتباط

 اين متغير ارتباط نوع مطالعه متغيرها، ساير با گسترده پسين و هاي پيشينحلقه اقتصادي، کلان

 نشان تيبااهم ازپيشبيش را متفاوت زماني هايمقياس در اقتصادي کلان متغيرهاي ديگر با

 کننده و توليدکنندهصرفهاي قيمت مصميان شاخدر اين راستا مطالعه حاضر ارتباط  .دهدمي

 کند.و تورم ناشي از آن با نرخ ارز و نوسانات نرخ ارز را بررسي مي

هاي قيمت وجود دارد هاي مختلفي براي بررسي روابط متقابل ميان نرخ ارز و شاخصروش

؛ شوندبندي ميسازي دستههاي مبتني بر مدلهاي آماري و روشطورکلي در قالب روشکه به

ميان اين متغيرها در طول زمان تغيير کند، بررسي دقيق  عليت آنجاکه احتمال دارد رابطهاما از

                                                           

پژوهشنامۀ علوم ، "انمطالعۀ تجربي رابطه بين نرخ ارز و تورم در اير"خسرو پيراني و حسين کوروش پسنديده، . 1

 .62: (1381) 4، شماره 1 انساني و اجتماعي

هاي نرخ ارز بر رشد اقتصادي با توجه به سطح اثر نوسان"آرزو نصيرپور و عليرضا جرجرزاده،  ،مهدي بصيرت. 2

 .143 (:1394) 30، شماره 9 فصلنامه اقتصاد مالي، "توسعه بازارهاي مالي در کشورهاي منتخب عضو اوپک
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 متغيرهاي ارتباط آنها نيازمند روشي است که بتواند در طول زمان تقارن و عدم تقارن بين

 هاي آماري و اقتصادسنجي،برخلاف بيشتر روش 3موجک بگيرد. در رهيافت نظر در را مذکور

 سري هايروش مقابل در 4است. خطي رابطه فرض به نياز نه و متغيرهاست اناييبه م نيازي نه

عليت  بررسي در جديدي افق تواندمي 5موجکي حرکتيهم خصوصبه و موجک زماني، روش

متفاوت  هايفرکانس و متفاوت زماني هايزماني افقهم چراکه اين متغيرها داشته باشد،

هاي قيمت با تحقيق روابط متقابل ميان نرخ ارز و شاخص در اين رونيازاگردند. مي بررسي

 ها در دستور کار قرار گرفته است.استفاده از موجک

نرخ ارز و نرخ  براين اساس در بخش بعدي مباني نظري و پيشينه تحقيق در زمينه رابطه ميان

در بخش سوم گيرد. کننده مورد بررسي و اشاره قرار ميمصرف قيمت تورم و رابطه ميان شاخص

قتصادي )موجک( هاي قيمت با استفاده از رويکرد فيزيک اروابط متقابل ميان نرخ ارز و شاخص

تايج ارتباط نپنجم  ها بررسي شده و در بخشهاي آماري دادهبيان خواهد شد. در ادامه ويژگي

 .اردگيري اختصاص دبندي و نتيجهگردد. بخش نهايي نيز به جمعمتغيرها ارزيابي مي

 مبانی نظری و پيشينه تحقيق. 2

ها را تحت تأثير قرار داده و از دو سمت طور مستقيم و غيرمستقيم سطح قيمتافزايش نرخ ارز به

کاهش ارزش پول ملي( ارز )طورکلي با افزايش نرخ عرضه و تقاضا بر نرخ تورم تأثيرگذار است. به

کل به سمت راست منتقل خواهد شد. منحني تقاضاي  6لرنر -و مفروض دانستن شرايط مارشال

منحني عرضه کل را ثابت در نظر گرفت، اين تغييرات  توانمدت ميبا توجه به اينکه در کوتاه

مدت و ها خواهد شد. در ميانمدت منجر به افزايش توليد حقيقي و سطح قيمتحداقل در کوتاه

صرفي خانوار شده و در اين شرايط هاي مها منجر به افزايش هزينهبلندمدت افزايش سطح قيمت

هاي نيروي کار( با هدف جبران افزايش هزينه) ياسمها براي افزايش دستمزدهاي درخواست

ها افزايش افزايش خواهد يافت. در حالت حدي دستمزدها به ميزاني برابر با افزايش سطح قيمت

شود که توليد چپ منتقل مي اي به سمتيابند. در چنين شرايطي منحني عرضه کل تا اندازهمي

                                                           

3. Wavelet 

، (Aguiar-Conraria, Martins, & Soares, 2012)، (Caraiani, 2012) مطالعات به توانمي مثال براي. 4

(Aguiar-Conraria, Martins, & Soares, 2012)  و(Reboredo & Rivera-Castro, 2013) .اشاره کرد 
5. Wavelet Coherence 

6. Marshal-Lerner Conditions 
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صورت جزئي و کمتر از افزايش سطح که دستمزدها بهواقعي به سطح اوليه بازگردد. درصورتي

به سمت چپ منتقل شده، اما از سطح اوليه بيشتر است.  عرضه کلها تعديل شوند، منحني قيمت

باشد که با استفاده از  داشته در نظرگذار پولي هاي مورد اشاره اگر سياستدر هر يک از حالت

اي از تورم ثابت نگاه دارد، ممکن است اقتصاد با دوره 𝑌1افزايش عرضه پول سطح توليد را در 

ها انکارناپذير صورت اگرچه افزايش دائمي سطح قيمت(؛ در غيراين1شکل گردد )رو پايدار روبه

 7گردد.سطح قبلي بازمي ها، نرخ تورم بهاست، پس از دستيابي به تعادل جديد قيمت

 . افزايش نرخ ارز و تورم سمت تقاضا1شکل 
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 8منبع:

ز منجر به با اين اوصاف بررسي سمت تقاضاي اقتصاد بيانگر آن است که افزايش نرخ ار

 يش موقتيهايي پولي انبساطي، افزاشود و در غياب سياستها ميافزايش دائمي سطح قيمت

 نرخ تورم را به دنبال خواهد داشت.

از طرف ديگر تغيير نرخ ارز حقيقي داراي اثرات مستقيمي بر عرضه کل نيز خواهد بود. با 

هاي توليدي افزايش خواهد يافت. در هاي وارداتي مورد نياز بنگاهافزايش نرخ ارز قيمت نهاده

                                                           

7. George Kahn, "Dollar depreciation and inflation", Federal Reserve Bank of Kansas City, 

Economic Review 72, no. 9 (1987). 

8. Kahn, “Dollar depreciation and inflation”, 39. 

https://www.researchgate.net/institution/Federal_Reserve_Bank_of_Kansas_City
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؛ شوندنهايي توليد مي ور به افزايش قيمتها مجبهاي توليدي براي جبران هزينهاين شرايط بنگاه

يابد و منحني عرضه کل به سمت بنابراين در هر سطحي از توليد، قيمت توليدکننده افزايش مي

بنابراين با ثابت در نظر گرفتن شرايط منحني  (.2شکل در ′𝐴𝑆به  𝐴𝑆از شود )چپ منتقل مي

خواهد و کاهش سطح توليد را به دنبال ها تقاضاي کل، کاهش عرضه کل افزايش سطح قيمت

ها مجدداً کاهش دستمزد حقيقي نيروي کار (. افزايش سطح قيمت2در شکل  𝐸1نقطه داشت )

ها جهت افزايش را به دنبال دارد، اما با توجه به کاهش سطح توليد و افزايش بيکاري، درخواست

هاي اسمي اگر دستمزد صورت نياير ي سرکوب خواهند شد؛ در غاگونهبهدستمزد اسمي مطرح 

 شود. با هدف حفظ قدرت خريد نيروي کار افزايش يابد، وضعيت بيکاري حادتر مي

 . افزايش نرخ ارز و تورم سمت عرضه2شکل 
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 9منبع:

 در اين شرايط اگر افزايش دستمزدهاي اسمي با سياست انبساطي پولي از طريق رشد حجم

اي از رکود تورمي هست، اما اگر دستمزدهاي پول همراه گردد، امکان ورود اقتصاد به دوره

هاي هاي وارداتي جبران شود، هزينهاي کاهش يابند که افزايش قيمت نهادهاسمي به اندازه

                                                           

9. Kahn, “Dollar depreciation and inflation”, 40. 
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منتقل  𝐴𝑆به  ′𝐴𝑆مجدداً از  2توليد به مقادير اوليه بازگشته و منحني عرضه کل در شکل 

سمت عرضه اقتصاد مدنظر قرار گيرد، افزايش نرخ ارز،  صرفاً واهد شد. با اين اوصاف اگر خ

 گونهآنها و همچنين افزايش موقت سطح توليد را به دنبال دارد. افزايش موقت سطح قيمت

ها و نرخ تورم در تحليل طرف عرضه کل مسيرهاي زماني سطح قيمت شودکه مشاهده مي

توان هاي طرف تقاضا دارد. در هر صورت ميهايي با تحليلايش نرخ ارز تفاوتاقتصاد بر اثر افز

ها از هر دو سمت عرضه و تقاضا شده گفت که افزايش نرخ ارز منجر به افزايش سطوح قيمت

هاي انبساطي پولي افزايش نرخ تورم موقتي خواهد بود. در نهايت و در صورت غياب سياست

صوص اثر خالص افزايش نرخ ارز بر سطح توليد واقعي، بايد برخي دقيق در خ اظهارنظربراي 

ها هاي وارداتي و سهم اين نهادههاي داخلي به نهادهموارد ديگر مانند ميزان وابستگي بنگاه

 11 10 در سبد کالاي وارداتي نيز تحليل شود.

توجه قرار شده بايد مرکز نکته بااهميت ديگري که در خصوص ارتباط ميان متغيرهاي اشاره

ها و تورم به نرخ ارز است. در ادبيات گيرد، موضوع چگونگي انتقال اثرات افزايش سطوح قيمت

طور ساده چگونگي به  PPP(12(هاي مطلق و نسبي نظريه برابري قيمت خريد اقتصادي نسخه

اي هشاخص قيمت تفاضلنمايند. براساس نسخه مطلق، نرخ ارز برابر با اين ارتباط را بيان مي

شده بوده و در نسخه نسبي رشد نرخ ارز برابر با تفاضل نرخ تورم داخلي داخلي و خارجي تعديل

. شايان ذکر است شمار کمي از اقتصاددانان اعتقاد دارند که نسخه مطلق نظريه استو خارجي 

و در مقابل، برقراري نسخه  13صورت مداوم برقرار استبرابري قدرت خريد در واقعيت و به

ها تا حد ممکن در مقابل افزايش معمولاً دولت 14شده است. دييتأاين نظريه در بلندمدت  نسبي

تواند به دليل کنند. اين موضوع ميتغييرات قابل توجه نرخ ارز مقاومت مي ژهيوبهنرخ ارز و 

ا ها و سطوح توليد باشد يگذاران از اثرات منفي افزايش نرخ ارز بر سطوح قيمتواهمه سياست

                                                           

ها و تورم است، از جه به اينکه موضوع اين تحقيق چگونگي ارتباط ميان افزايش نرخ ارز و سطوح قيمتبا تو .10

 نظر شده است.   پرداختن به رابطه ميان افزايش نرخ ارز و سطح توليد صرف
11. Kahn, “Dollar depreciation and inflation”. 

12. Absolut and Relative version of Purchasing Power Parity Theory 

 مراجعه شود.  (Taylor & Taylor, 2004) . براي مطالعه بيشتر در خصوص نظريه برابري قدرت خريد به13

که براساس -هاي جديد اقتصاد آزاد الملل سنتي، در مدلهاي اقتصاد کلان بينبر تحليل افزون. اين ديدگاه 14

هاي هاي جديد اقتصادي که با استفاده از روشبراي مطالعه مدلر است. نيز برقرا -نندکسازي بين نسلي عمل ميبهينه

 مراجعه شود.  (Sarno, 2008)اند به مطالعه سازي به موضوع برابري قدرت خريد پرداختهبهينه



 89صبوری ديلمي و ...    / ...های قيمت در ايرانو شاخص چگونگي ارتباط ميان نرخ ارز

شود که در خصوص تغييرات نرخ ارز ملاحظاتي وجود داشته ثباتي ذاتي بازار ارز منجر ميبي

سيستم ارزي شناور که تغييرات نرخ ارز براساس عرضه و تقاضاي  جزبهباشد. به عبارت ديگر 

هاي ارزيِ ديگر معمولاً افزايش نرخ ارز بر اساس قواعد گيرد، در سيستمبازار صورت مي

شود. براي مثال در سيستم ارزي ها مواجه ميهاي سياستمداران و دولتادي با مقاومتاقتص

صورت شده نرخ ارز بايد براساس نظريه برابري قدرت خريد نسبي تغييراتي را بهشناور مديريت

سالانه و به ميزان تفاوت ميان نرخ تورم داخلي و نرخ تورم خارجي تجربه کند. اما در يک نگاه 

گذار در کشورهايي که سياست ژهيوها )بهو دولت استمدارانيسمعمولاً اين قاعده از سوي  کلي

هايي ها در مقابل سياستپولي مستقل نبوده و يا ساختارهاي دمکراتيک و پاسخگويي دولت

شود. اين موضوع در شرايطي که سيستم نمايند ضعيف است( چندان پذيرفته نميکه اتخاذ مي

ي حادتر بروز نموده و در اين اگونهبهکند، هاي تورم قابل توجه را تجربه مينرخ اقتصادي

 اي جز آن نباشد.شود که چارهشرايط فقط زماني با تغييرات نرخ ارز موافقت مي

نهايت تواند تا بيهايي همراه بوده و نمياما واقعيت اين است که کنترل نرخ ارز با هزينه

، نظريه 16و نظريه بحران پولي 15هدف نرخ ارز . نظرياتي مانند نظريه محدودهادامه داشته باشد

به بازار ارز به بيان مواردي در خصوص چگونگي کنترل و تغييرات نرخ ارز  17بازانهجوم سفته

گذار و دلايل و نتايج يک بحران پولي در يک کشور داراي نرخ در محدوده موردنظر سياست

براساس اين نظريات  20اشاره شده است. 19شدهرز شناور مديريتو يا نرخ ا 18ارز ثابت

ها شده هاي پولي و مالي منجر به افزايش نقدينگي و متعاقباً افزايش سطح قيمتانضباطيبي

انتظارات تورمي و انتظارات افزايشي نرخ  زمانهمگيري و ثبات نرخ ارز در اين شرايط شکل

هاي بازار ارز مهياي وقوع بحران پولي و آغاز حمله ارز را به دنبال دارد. در اين وضعيت

گوناگون(، نرخ ارز را از  ليارز )به دلاسوداگرانه خواهد بود و ايجاد هرگونه اختلال در عرضه 

گردد. نکته هاي افزايشي شديدي مواجه ميگذار خارج نموده و بازار ارز با شوککنترل سياست

                                                           

15. Exchange rate target zone 

16. Currency crisis 

17. Speculative attacks 

18. Fixed Exchange rate regime 

19. Managed float exchange rate regime 

 Krugman، )(Obstfeld & Rogoff, 1995)، (Obstfeld, 1994). براي مطالعه بيشتر در اين زمينه به مطالعات 20

 مراجعه گردد.  (Flood & Garber, 1948)( و 1979
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گيري انواع خاصي از انتظارات پولي و شکل روز بحرانحائز اهميت اينکه در شرايط همراهي ب

آيد که نرخ مي به وجود، اين امکان 22يياستقراو با انتظارات  21شوندهمانند انتظارات خودمحقق

 ارز در سطحي بالاتر از حدود به تعادل برسد.

يش هاي مداومي از افزادر نهايت اين امکان نيز هست که در شرايط خاصي اقتصاد با دوره

افزايش نرخ ارز و افزايش سطوح  23مخربصورت چرخه ها بهنرخ ارز و افزايش سطوح قيمت

 ها مواجه گردد.قيمت

ها و نرخ تورم را با استفاده از مطالعات مختلفي در خصوص رابطه ميان نرخ ارز، سطح قيمت

ه ميان افزايش اي رابطدر مطالعه 24(2014هاي مختلف انجام شده است. براي مثال مانديژا )روش

جمعي، توابع هاي عليت گرنجري، همنرخ ارز و نرخ تورم در کشور زيمباوه را با استفاده از روش

سويه کنش و واکنش و تجزيه واريانس بررسي کرده است. نتايج اين مطالعه بيانگر يک رابطه يک

وقفه  3گرفتن  نظر دراز سمت افزايش نرخ ارز به تورم براي مدلي با دو وقفه است. در ضمن با 

سويه از نرخ تورم به نرخ ارز وجود دارد. به عبارت ديگر براساس اين در مدل رابطه عليت يک

ها است. تر از اثر افزايش نرخ ارز بر سطح قيمتها بر نرخ ارز طولانينتايج اثر تغيير سطح قيمت

ش نرخ ارز در ماه قبل موجب از رابطه همگرايي نشان از آن دارد که افزاي آمدهدستبهنتايج 

و بر همين اساس اثر افزايش ها در ماه جاري خواهد شد درصدي سطح قيمت 5افزايش حدوداً 

ها خواهد شد. نتايج ناشي از درصدي در سطح قيمت 20ماه قبل سبب تغييرات  3نرخ ارز در 

از نوسانات نرخ تورم درصد  80است که در بلندمدت تقريباً  انجام تجزيه واريانس نشانگر آن

درصد از تغييرات نرخ  20شود. از طرف ديگر در اين مدت تنها وسيله نرخ ارز توضيح داده ميبه

از توابع کنش و واکنش  آمدهدستبهشود. نتايج ها توضيح داده ميارز توسط تغييرات سطح قيمت

 کهيدرحالرات نرخ تورم است. ضعيف( تغييرات نرخ ارز به تغييکوچک )نيز بيانگر پاسخ نسبتاً 

 25پاسخ تغييرات نرخ تورم به تغييرات نرخ ارز بسيار قابل ملاحظه است.

                                                           

21. Self-fulfilling expectation 

22. Extrapolative expectation 

23. Vicious circle 

24. Mandizha 

25. Mwansa Blessing, "Inflationand Exchange Rate Depreciation: AGranger causality Test at the 

Naissance of Zimbabwe Infamous Hyperinflation (2001-2005)", Economics and Finance Review 

3, no. 9 (2014): 22-42. 
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 کنندهحرکتي قيمت نفت خام، نرخ ارز و شاخص قيمت مصرفاي همدر مطالعه 26(2016(مانايهب

 حرکتي موجکو هم 28متقابلحرکتي موجک مانند هم 27مداومرا با استفاده از آناليز موجک 

از وابستگي شديد بين قيمت نفت و نرخ ارز پرده  30زمانبررسي کرد. آناليز فرکانس  29يزئج

فاز هستند. اين همبستگي در . اين دو سري در يک چرخه کوتاه سه تا چهار ماه همدارديبرم

، آغاز بحران مالي جهاني، گسترش 2007هاي متوسط چهار تا شانزده ماه از اواخر سال مقياس

دهد هيچ رابطه فرکانس زماني قابل توجهي از هاي آنها نشان ميهمچنين يافته .يافته است

کننده و از طرف ديگر ميان نرخ ارز و قيمت يک طرف بين قيمت نفت و قيمت مصرف

 31کننده وجود ندارد.مصرف

نوسانات تورمي و تغييرات نرخ ارز را براي گروهي از کشورها با آلمان  32(2018يولها و وينکزه )

که معيار مهمي براي  در جايگاه کشور مرجع با استفاده از تبديل موجک متقابل تحليل کردند

دهند در حرکتي موجک است. نتايج نشان ميهاي زماني مختلف همگيري در مقياساندازه

و نرخ ارز پيدا نشده و گرچه به نظر  هامتيقحرکتي شديدي ميان هم مدتانيميا  مدتکوتاه

براي  .رسدرکتي با مقياس زمان در حال افزايش است، اما اين نتايج ثابت به نظر نميحرسد هممي

قابل درکى ميان دانمارک و آلمان با وجود ارتباط زياد آنها نيافتند. همچنين  مثال، آنها هيچ رابطه

آن است که حداقل در برخي  کنندهانيبآنها نشان دادند که فقط شواهد ضعيفي وجود دارد که 

شود؛ اما اين نتايج جزئي و ها و نرخ ارز به هنگام بحران تقويت ميورها ارتباط ميان قيمتکش

ظاهر  وجهچيهبههاي چرخه تجارت هاي قابل رديابي در فرکانسنامطمئن هستند. همچنين چرخه

 شود،بييني ميها و نرخ ارز به طور گسترده پيشبين قيمت تأخراگرچه رابطه تقدم و  شوند.نمي

  33بيني فراهم آورد.اي براي پيشتواند زمينهاما اين تقريباً براي همه کشورها ناپايدار است و نمي

                                                           

26. Habimana 

27. continuous-wavelet analysis 

28. ross-wavelet coherency 

29. partial-wavelet coherency 

30. time-frequency co-movement 

31. Oliver Habimana, “Oil price, exchange rate and consumer price co-movement: A continuous-

wavelet analysis.” Munich: University Library of Munich, Germany. (2016): Retrieved from 

https://EconPapers.repec.org/RePEc:pra:mprapa:71886. 

32. Uilha & Vincze 

33. Gabor  Uliha  &  Janos Vincze, “Exchange rates and prices: a continuous wavelet perspective”, 

CERS-IE WORKING PAPERS 1833, Institute of Economics, Centre for Economic and Regional 

Studies. 2018. 

https://econpapers.repec.org/RePEc:pra:mprapa:71886
https://ideas.repec.org/s/has/discpr.html
https://ideas.repec.org/s/has/discpr.html
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زاي اقتصادي ها به عنوان متغيرهاي درونبا توجه به اينکه هر دو متغير نرخ ارز و سطوح قيمت

رسد تحليل يم به نظرپذيرند. در اين صورت هستند، از متغير سومي مانند حجم نقدينگي اثر مي

ساده عليت گرنجري در خصوص کشف جريان عليت ميان اين متغيرها چندان منطقي نباشد و در 

هاي مبتني بر سيستم معادلات استفاده شود. در اين ميان رويکردهاي اين خصوص لازم است روش

اي هامکان را فراهم آورده است که نحوه حرکت و تغييرات سيگنال اين 34گناليسجديد پردازش 

صورت جداگانه و ترکيبي بررسي شوند. با توجه به اين موضوع در اين تحقيق رويکرد مختلف به

ها در فضاي موجکي براي کشف چگونگي حرکتي ميان سيگنالپردازش سيگنال و بررسي هم

 گيرد.برداري قرار ميها و تورم مورد بهرهاثرگذاري ميان نرخ ارز، سطوح قيمت

کننده و قيمت مصرف حرکتی ميان نرخ ارز و شاخصهمشناسی بررسی روش. 3

 35توليدکننده با استفاده از رويکرد فيزيک اقتصادی

در ميان متغيرها سابقه بسيار طولاني در ادبيات اقتصادي دارد.  36بررسي وجود حرکات مشابه

کردهاي با استفاده از روي 37زمانها در دامنه حرکت گونهنياطور معمول وجود و چگونگي به

هاي مرتبط ي است که با استفاده از تحليلدر حالشوند. اين اقتصادسنجي بررسي و ارزيابي مي

هاي زماني را که هم در دامنه زمان و هم در دامنه هايي از سريتوان ويژگيبا دامنه زمان نمي

به  38هيفوربديل نمايند بررسي و تجزيه و تحليل کرد. البته در برخي موارد تفرکانس تغيير مي

برداري مثابه ابزاري براي تحليل روابط ميان متغيرهاي اقتصادي در دامنه فرکانس مورد بهره

قرار گرفته است؛ اما اين رويکرد نيز نواقصي دارد. براي مثال استفاده از اين رويکرد نيازمند آن 

توان ميان ين رويکرد نميهاي زماني مورد استفاده مانا باشند يا با استفاده از ااست که سري

توان تغييرات تفاوتي قائل شد و در نهايت با استفاده از اين رويکرد نمي 39يانتقالروابط 

 41.داد صيتشخرا  40ساختاري

                                                           

34. Signal processing 

35. Econophysics 

36. Co-movement 

37. Time domain 

38. Fourier transformation (FT) 

39. Transient relationship 

40. Structural changes 

41. Luis Aguiar-Conraria & Maria Soares, “Oil and the macroeconomy: using wavelets to analyze 

old issues”, Journal of Macroeconomics 33, no. 3 (2001). Retrieved from 

http://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S016407041100019X. 
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هاي سري 43هاي طيفياين امکان را فراهم آورده است که ويژگي 42موجکدر مقابل تبديل  

ه بياني ساده، تبديل موجک اين موضوع را صورت تابعي از زمان برآورد گردند. بزماني به

متفاوت هاي هاي زماني در اطراف يک زمان مشخص و در مقياسدهد که سريتوضيح مي

توان مي 45موجکحرکتي ضمناً با استفاده از تکنيک هم 44کند.ها( تا چه حد تغيير ميفرکانس)

 46حرکتزماني با هم ريفرکانس را مشخص نمود که دو س -هايي در فضاي زمانمنطقه

ميان دو تبديل موجک  47يموضعتوان به عنوان همبستگي حرکتي موجک را ميکنند. هممي

 شود.مي تعريف

 (1رابطه )

 

1
22

2

( )

[ ( ) ( )]

xy

xy

x y

S W
R

S W S W



  

0در اين رابطه  1xyR   بوده وS  باشد. ياس ميدر زمان و مق 48زهموارساعملگرxW ،

yW 49باشدتبديل موجک مربوطه براي هر سري مي.  

هاي زماني هاي سريها نيز جزئياتي در خصوص وقفه نوساناختلاف فازي ميان موجک

آورند م ميفراه ها اين امکان راکنند. به عبارت ديگر اختلاف فازي موجکمدنظر را ارائه مي

هاي وسيله پيکانهاي زماني تشخيص داده شوند. اختلاف فازي بهکه نحوه ارتباط ميان سري

 شود. ( ارائه مي2حرکتي و براساس رابطه )دار در نمودار همجهت

1  (2رابطه )
( )

tan
( )

xy

xy

xy

W

W
 





  

برابر با  xyباشند وهاي فرضي و واقعي ميبه ترتيب بخش و  در اين رابطه 

x y   بوده که در دامنه( , )   .0قرار داردxy   معناي آن است که به

                                                           

42. Wavelet transformation 

43. Spectral characteristics 

44. Christopher Torrence & Gilbert Compo, “A Practical Guide to Wavelet Analysis”, Bulletin of 

the American Meteorological Society 79, no. 1 (1998). 

45. Wavelet coherence 

46. Co-move 

47. Local correlation 

48. Smoothing operator 

49. Habimana, “Oil price”. 
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حرکت باهم( هستند. مثبت )اي کوواريانس هاي زماني در يک فرکانس معين دارسري

0,
2

xy




 
 
 

متغير پيشرو  𝑥کنند و ها به يک سمت حرکت مينشانگر آن است که سري 

خواهد بود. چگونگي تفسير  𝑦علت متغير  𝑥است و به عبارت ديگر در اين شرايط متغير 

  50ارائه شده است. 3شکل  هاي زماني درحرکتي سريدر نمودار هم هاهاي مختلف پيکانجهت

 ها. تحليل اختلافات فازی موجک3شکل 

xy

0

2



2







   X   جه   مت یر 
 ی رو اس 

   جه   مت یر 
Y    ی رو اس 

م ا    جه   مت یر 
X   ی رو اس 

م ا    جه   مت یر 
Y    ی رو اس 

 
 51منبع:

جهت دو متغير مدنظر به عنوان مثال جهت پيکان به سمت راست و پايين نشانگر حرکت هم

ين شرايط متغير دوم شود. به عبارتي در ابوده و متغير دوم به عنوان متغير پيشرو شناخته مي

با متغير  جهتهمصورت قبل از متغير اول حرکت را آغاز نموده و متغير اول با وقفه زماني و به

دوم تغييراتي را تجربه نموده است. جهت پيکان به سمت چپ نيز بيانگر حرکت مخالف جهت 

 52باشد.متغيرهاي مورد بررسي مي

 اسيمقمحور افقي(، زمان )( داراي سه بعد 1اره حرکتي )براي مثال نمودار شمنمودارهاي هم

ستون رنگي کنار نمودار( هستند. ها )حرکتي موجکمحور عمودي سمت راست( و درجه هم)

                                                           

50. Habimana, “Oil price”, 13. 

51. Habimana, “Oil price”, 13. 

52. Habimana, “Oil price”, 13. 
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حرکتي ميان متغيرهاي مورد نظر است و با حرکت دهنده بيشترين شدت همرنگ قرمز نشان

طع سفيدرنگ در اين خطوط منق 53شود.حرکتي کاسته ميبه سمت آبي از اين شدت هم

محدوده مخروطي شکل( و در خصوص نموده )نمودارها محدوده قابل تحليل را مشخص 

 کرد.  اظهارنظرراحتي توان بهمقادير خارج از اين خطوط نمي

 داده و اطلاعات آماری . 4

اين  54کننده و توليدکننده، تورم نقطه به نقطههاي قيمت مصرفدر اين تحقيق شاخص

به منظور بررسي روابط  1398 تا آذر 1381و نرخ ارز اسمي در دوره زماني فروردين ها شاخص

 55اند.هاي قيمت استفاده شدهمتقابل ميان نرخ ارز، نرخ تورم و شاخص

کننده با يک روند افزايشي مداوم از کننده: شاخص قيمت مصرفتورم شاخص قيمت مصرف

( افزايش يافته است. نرخ رشد متوسط سالانه 1398 )آذر ماه 212.5( به 1381)فروردين  10.2

ماه درصد )فروردين 5.6نرخ تورم در دوره مورد بررسي در دامنه  درصد است. 16.4اين متغير 

( قرار گرفته و انحراف معيار، کشيدگي و چولگي 1398ماه درصد )ارديبهشت 60.2( و 1385

باشند. اين متغير در دوره زماني مورد بررسي مي 1.60و  5.25، 11.1اين متغير به ترتيب برابر با 

درصد از موارد نرخ تورم  56هاي متناوبي را تجربه نموده است. نکته جالب اينکه در فرازونشيب

درصد از موارد نرخ تورم نسبت به نرخ رشد  44نسبت به نرخ رشد متوسط سالانه کاهش و در 

از ميانگين  ±%10ها در دامنه درصد از داده 17ها متوسط سالانه افزايش يافته است. از طرفي تن

ترتيب به ±%30و  ±%20هاي اند. اين مقادير در دامنههندسي اين سري زماني قرار گرفته

 درصد بوده است.  37درصد و  27برابر با 

درصد است. در  14.9نرخ رشد متوسط سالانه اين متغير  تورم شاخص قيمت توليدکننده:

رو شده است. اولين قابل توجه روبه مورد بررسي نرخ تورم توليدکننده با سه جهش دوره زماني

                                                           

در ( منابع فارسي مناسب 1396( و )نادمي و خوچياني، 1397(، )خوچياني، 1396. مطالعات )نادمي و خوچياني. 53

 باشند. ها ميخصوص جزئيات همدوسي موجک

 دهد.را نشان ميکشور نسبت به ماه مشابه سال قبل  يشهر يکننده خانوارهامصرف متيشاخص ق رييرصد تغد .54

هاي اقتصادي و ديگر نشريات آماري بانک مرکزي جمهوري هاي آماري برگرفته از بانک اطلاعاتي دادهکليه داده .55

 ن هستند.اسلامي ايرا
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بوده که طي آن نرخ تورم توليدکننده  1390فروردين  -1389جهش مربوط به دوره زماني آذر 

 1391درصد افزايش يافت. اين موضوع مجدداً در دوره زماني ارديبهشت  41درصد به  12از 

درصد  49درصد به  17شده است. در اين دوره نرخ تورم توليدکننده از تجربه  1392خرداد  –

 نرخ تورم توليدکننده جهش يافت؛ مجدداً 1398ارديبهشت  – 1397افزايش يافت. از فرودين 

شده در دوره زماني مورد نظر مربوط به که بالاترين نرخ تورم توليدکننده تجربهطوريبه

شده با اشاره صد است. نکته شايان توجه اينکه هر دو جهشدر 69و برابر با  1398ارديبهشت 

 هاي بعد همراه شده است. سقوط شديد نرخ تورم توليدکننده در ماه

 -1381همچنين نرخ رشد آن دردوره زماني فروردين  و 57روند تغييرات نرخ ارز :56نرخ ارز

 داشته قرار الير 127556 و 7990دوره نرخ ارز در دامنه  نيدر ادهد که نشان مي 1398آذر 

 تجربه را يتوجه قابل راتييتغ 1392 نيبه فرورد يدو سال منته يزمان دوره در واضح طوربه و

( و بيشترين نرخ 1397مهر درصد ) 273. بيشترين نرخ رشد ارز در اين دوره برابر با است دهکر

 ( است. 1398مهر درصد ) -23کاهش ارز برابر با 

 برآوردهای تجربی. 5

ه شده ( ارائ1) نمودار کننده درحرکتي موجکي ميان نرخ ارز و شاخص قيمت مصرفهم

صورت هب ذکرشدههاي دوره زماني مورد بررسي متغيرهاي است. تقريباً در کليه سال

از دو  هاي زماني کمتردار محدود به دورهحرکتي معنيجهت حرکت نموده و شدت همهم

ديگر در بازه  ات هر يک از متغيرهاي ذکرشده، تغيير متغيرتغيير. بر اين اساس استسال 

شده هاي استفادهتر اشاره شد که دادهزماني کمتر از دو سال را به دنبال داشته است. پيش

ها يا هدر اين تحليل ماهانه بوده و براين اساس محور عمودي سمت چپ بيانگر دور

 فرکانس زماني ماهانه خواهد بود. 
                                                           

. منظور از دلار در ادامه بحث دلار آمريکا بوده و نرخ ارز نيز براساس روش مستقيم به معناي مقدار ريال لازم 56

شود، منظور نرخ ارز براي خريد يک دلار در بازار آزاد است. بنابراين تا زماني که نرخ ارز به صورت ساده بيان مي

نظور نرخ ارز واقعي، مؤثر يا نرخ ارز بين بانکي است، حتماً به صورت روشن در که ماسمي در بازار آزاد است و زماني

 متن مورد اشاره قرار خواهد گرفت.   

. منظور از نرخ رشد ارز در اين تحقيق، نرخ افزايش نرخ ارز در ماه مورد نظر نسبت به نرخ ارز در ماه مشابه سال 57

 قبل است.   
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 ( CPIکننده )مصرف حرکتی موجکی ميان نرخ ارز و شاخص قيمتهم. 1 مودارن

 1398ماه آذر -1381ماه در دوره زمانی فروردين

 
 MATLABافزار هاي محقق، خروجي نرممنبع: يافته

حرکتي موجکي ميان نرخ ارز و شاخص قيمت شدت بالاي هم 1381-1385هاي در سال

که اين  کردتوان ادعا هاي اختلاف فاز ميهت پيکانکننده مشاهده شده و براساس جمصرف

ماه،  کياند. البته در دوره کمتر از جهتي را تجربه نمودهمتغيرها در اين دوره تغييرات هم

شواهدي دال بر حرکت مخالف جهت، ميان اين دو متغير وجود دارد. اما در مجموع در دوره 

جهت تبديل خواهد باً به حرکات مشابه و همسال حرکت اين متغيرها غالزماني کمتر از يک 

اتفاق افتاده  1380تجربي شوک نرخ ارز در سال  يهاشد. شايان ذکر است که براساس داده

شاهد حرکت  1381کننده در سال است و به دنبال تخليه اثراتش روي شاخص قيمت مصرف

حرکتي الاي هممجدداً شدت ب 1391 -1398هاي . در سالميجهت اين دو متغير هستهم

نرخ ارز  1392تا شهريور  1391شود. از ابتداي سال موجکي ميان اين متغيرها مشاهده مي

کننده حرکت در جهت مشابه عنوان متغير پيشرو بوده و به دنبال آن شاخص قيمت مصرفبه

ماه آغاز و  کياست. حرکت مشابه و پيشروي نرخ ارز در دوره زماني کمتر از  کردهرا تجربه 

اي هاي ظالمانههايي که اقتصاد ايران با تحريمتقريباً تا يک سال ادامه يافته است. در سال

بازان به بازار ارز در اقتصاد هاي بحران پولي و هجوم سفتهرو بوده، قواعد مرتبط با نظريهروبه

هش هاي نفتي کاها دسترسي به درآمدها که براساس آنزيرا در اين سال ،ايران صادق است

ها به همراه افزايش بيني افزايش سطح عمومي قيمتيافته و در اين شرايط فعالين بازار با پيش

نرخ ارز با هدف حفظ ارزش نقدينگي در اختيار به بازارهاي مختلف ورود نموده و اين هجوم، 

 ها را به دنبال خواهد داشت.  افزايش قيمت در اين بازارها و در نهايت افزايش سطح قيمت
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شدت محدود شده، هدر اين دوره دسترسي به منابع ارزي ب دهدنشان ميهاي بيشتر بررسي

شدت افزايش يافته ارزي و تورمي به 58نرخ ارز نوسانات شديدي را تجربه نموده و نااطميناني

حرکتي شدت هم 1396تا اواسط سال  1392هاي پس از مهر (. در ماه3و  2است )نمودارهاي 

ماه تا شش  2هاي بالاتر از ماه کاهش يافته و تنها در فرکانس 2تر از پايين هايدر فرکانس

ماه حرکت مشابه ميان اين متغيرها تجربه شده است که در اين حالت نيز نرخ ارز به عنوان 

کننده در مصرف جهت متغيرهاي نرخ ارز و شاخص قيمتمتغير پيشرو است. البته حرکت هم

دار بوده است. از ( مجدداً در اين دوره نيز معنيسالهکيتر )حدوداً هاي زماني طولانيدوره

هاي زماني بيشتر از يک ماه حرکتي مربوط در دورهشدت هم 1398تا آذر  1396اواسط سال 

مشاهده شده و بر اين اساس افزايش نرخ ارز تا حدود چهار ماه با افزايش شاخص قيمت 

نااطميناني ارزي و تورمي  3و  2وره نيز در نمودارهاي کننده دنبال شده است. در اين دمصرف

 اند. صورت قابل توجهي افزايش يافتهبه

 1398ماه آذر -1381ماه . نااطمينانی نرخ ارز و نرخ تورم در دوره زمانی فروردين2 نمودار

 
 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻(1,1)هاي محقق، خروجي مدل منبع: يافته

                                                           

افتد مشخص شرايطي است که در آن يا پيشامدهاي ممکن که در آينده اتفاق مي عـدم اطمينـاننااطميناني يا . 58

و معلوم نيست يا اينکه در صورت مشخص بودن، احتمال وقوع آنها يا تابع توزيع احتمال آن نامشخص است. در 

شود و مي گيري در مورد آينده پيچيده و دشوارهاي فوق، تصميمچنين شرايطي با وجود هر دو يا يکي از حالت

از ميـزان نـرخ شود. در اين مطالعه به منظور محاسبه نااطميناني ميها حاکم بر تصميم« فضاي نااطميناني» اصطلاحاً

استفاده شده است. لازم به توضيح است که بهترين درجه مدل  GARCH( از مدل 1986ارز به پيروي از يولرسلو )

GARCH  ترين معيارهاي آکائيک و شوارتز برابر پايينبا توجه به معيارهاي اقتصادسنجي وGARCH(1,1)  انتخاب

 شده است(.  ارائهدر پيوست   GARCHموارد مربوط به تخمين مدل است )شده 
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 1398ماه آذر -1381ماه مينانی تورم و نرخ تورم در دوره زمانی فروردين. نااط3 نمودار

 
 𝐺𝐴𝑅𝐶𝐻(1,1)هاي محقق، خروجي مدل منبع: يافته

 باارائه شده است.  4نمودار نرخ ارز و شاخص قيمت توليدکننده در  موجکي ميان حرکتيهم

 ياواسطه و ياهيسرما يکالاها گذشته يهااز واردات کشور در سال يبخش مهم نکهيتوجه به ا

را تجربه  يراتييتغ زين دکنندهيتول متيق شاخص ارز نرخ شيافزا با که داشت انتظار توانيم ،بوده

مورد نظر در کل  يرهايمتغ انيم ديحرکتي شدهم انگريب مذکورنمودار در  هاکاني. جهت پدکن

 ريمتغ( 1385-88) ييابتدا يهاسال درمتفاوت است.  يهاو در فرکانس يمورد بررس يدوره زمان

. گفتني است است بوده ارز نرخ راتييتغ علت و روشيپ ريمتغ عنوان به کنندهديتول متيق شاخص

درصد  49.5نرخ تورم توليدکننده  کهيدرحالته، درصد رشد داش 8.2ها نرخ ارز که در اين سال

 مدتکوتاهفرکانس در ي،ارز يهاشوک جاديو با ا 1392و  1391 يهاسال دررشد داشته است. 

تحليل رفتار . است کنندهديتول متيق شاخص شيافزا علت و شرويپ ريمتغ عنوان به ارز نرخ

هاي تورمي و ارزي اندکي متفاوت است. نيهاي توليدي در شرايط افزايش نااطميناصاحبان بنگاه

هايي را که محصولات توليدي آنها داراي محتواي واردات هاي توليد بنگاهافزايش نرخ ارز، هزينه

هاي مورد بررسي هاي تورمي و ارزي که در دورهاست افزايش خواهد داد. با افزايش نااطميناني

 نيتأمشود که اند، اين نگراني ايجاد ميمراه شدهالمللي عليه اقتصاد ايران ههاي بينبا تحريم

هاي گردد. در اين شرايط بنگاهاي وارداتي مورد نياز توليد با مشکلاتي مواجه مواد اوليه و واسطه

توليدي تا حد ممکن مواد اوليه و واسطه بيشتري را خريداري نموده و حتي بخشي از مواد اوليه 

کنند تا در شرايط بحراني از اين ذخاير ت ذخيره نگهداري ميصوراي مورد نياز را بهو واسطه

براي ادامه فرآيند توليد بهره ببرند. اين موضوع افزايش تقاضاي ارز را به دنبال داشته و با توجه 

ها با محدوديت دسترسي به منابع و ذخاير ارزي همراه بوده است، نرخ ارز به اينکه اين دوره
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شده در قالب افزايش بهاي تمام سرعتبهفت. افزايش نرخ ارز نيز افزايش خواهد يا سرعتبه

حرکتي، ها نشانگر آن است که شدت همها بروز خواهد کرد. يافتهتوليدات اين دسته از بنگاه

هاي افزايش جهت متغيرهاي نرخ ارز و شاخص قيمت توليدکننده در دورهحرکت مشابه و هم

 (ارز نرخ يبيتقر تي)تثب 1393 سال درتري نيز ادامه دارد. نيهاي زماني طولانااطميناني در دوره

 علت و شرويپ ريمتغ عنوان به کنندهديتول متيق شاخص ترنييپا يهافرکانس در خصوصهب

 شدت زينچهار ماه  تا کي يهافرکانس در 1396-98 يهاسال در. است بوده ارز نرخ شيافزا

 شرويپ رينرخ ارز متغ و شدهمشاهده کنندهتوليد متيق شاخص و ارز نرخ انيم حرکتيهم يبالا

 .است دکنندهيتول متيق شاخص راتييتغ

 حرکتی موجکی ميان نرخ ارز و شاخص قيمت توليدکننده . هم4نمودار 

 (1398ماه آذر -1381ماه )فروردين

 
 MATLABافزار هاي محقق، خروجي نرممنبع: يافته

است.  ارائه شده 5کننده در نمودار تورم مصرف و نرخحرکتي موجکي ميان نرخ ارز هم

هاي کننده در دورهحرکتي شديد ميان نرخ ارز و تورم مصرفشود، همکه مشاهده مي گونههمان

حرکتي ميان متغيرهاي تر عموماً شدت همهاي زماني کوتاهزماني بلندمدت وجود دارد. در دوره

هاي توان دخالت دولت و تثبيت دستوري قيمتع را ميذکرشده ضعيف بوده که دليل اين موضو

در دوره  1397و  1391هاي هاي شوک ارزي دانست. البته در سالبرخي از کالاها در دوره

حرکتي موجکي ميان متغيرهاي مورد نظر وجود داشته که در اين ماهه در ابتدا همزماني يک

حرکتي در ميان مدت اين ارتباط و شدت هم دو دوره نرخ ارز به عنوان متغير پيشرو بوده، اما

 کاهش يافته است. 
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ماه حرکت  2-4در فرکانس  1381-1383هاي هاي ابتدايي اين نمودار در سالالبته در سال

و افزايش تورم منجر به افزايش نرخ ارز شده است. نکته درخور توجه  دهديمرا نشان  جهتهم

هاي پايين نرخ ارز باعث ايجاد و در فرکانس 1391-1392هاي اينکه در دوره شوک ارزي سال

ماه( و  1مدت )هاي کوتاهتغييرات مثبت نرخ تورم شده است. اين موضوع در فرکانس

هاي بالاتر نرخ تورم شود، اما در فرکانسنيز مشاهده ميماهه( 4 – 3) يانيمهاي فرکانس

گردد. به عبارت يش نرخ ارز معرفي ميکننده به عنوان متغير پيشرو و به عنوان علت افزامصرف

 کنندهي( نوعي رفتار متقابل ميان متغيرهاي نرخ ارز و نرخ تورم مصرفها )شوک ارزديگر در اين سال

کننده شده و پس از آن افزايش نرخ وجود دارد. در ابتدا نرخ ارز منجر به افزايش نرخ تورم مصرف

چرخه نرخ ارز و نرخ است )رز را به دنبال داشته کننده فشارها براي افزايش نرخ اتورم مصرف

مدت نرخ ارز به عنوان متغير پيشرو در کوتاه 1398تا آذرماه سال  1396تورم(. البته از اواخر سال 

 کننده افزايش يافته است.     باشد و با افزايش نرخ ارز نرخ تورم مصرفمي

 کنندهص قيمت مصرفحرکتی موجکی ميان نرخ ارز و تورم شاخ. هم5 نمودار

 (1398آذرماه  -1381ماه فروردين) 

 
 MATLABافزار هاي محقق، خروجي نرممنبع: يافته

با شدت کمتر نسبت به نرخ تورم کننده )حرکتي موجکي ميان نرخ ارز و نرخ تورم توليدهم

زماني  در دوره جهتهمحرکتي با شدت بالا و است. همارائه شده  7 نمودارکننده( در مصرف

شود. در دوره افزايش و بيشتر ميان متغيرهاي ذکرشده در اين نمودار نيز مشاهده مي سال کي

هاي زماني حرکتي شديد ميان اين متغيرها در دورهنااطميناني ارزي و تورمي در اقتصاد هم

 (. 1398 – 1390هاي سالشود )تر نيز مشاهده ميکوتاه
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 کننده حرکتی موجکی ميان نرخ ارز و نرخ تورم شاخص قيمت توليد. هم6 نمودار

 (1398آذرماه  -1381ماه فروردين)

 
 MATLABافزار هاي محقق، خروجي نرممنبع: يافته

حرکتي ميان توان ادعا کرد که اگرچه شدت همشده ميارائهحرکتي با مقايسه نمودارهاي هم

ي مورد مطالعه دوره زمانکننده در کننده و توليدهاي قيمت مصرفنرخ ارز و شاخص متغيرهاي

حرکتي شديد ميان نرخ ارز و نرخ ، اما همهاي متفاوت بسيار قابل توجه استو در فرکانس

هايي مدت تنها محدود به دورههاي کوتاهکننده در دورهکننده و نرخ تورم توليدتورم مصرف

 ارزي مواجه شده است.  ناني ارزي افزايش يافته و اقتصاد با شوکاست که نااطمي

 گيرینتيجه. 6

عوامل تأثيرگذار بر اقتصاد و خصوصاً تجارت خارجي در  ترينمهم از نرخ ارز و نوسانات آن

اساسي اقتصاد  چونان يکي از مشکلات . از طرف ديگر سطوح بالاي تورمي نيزاستايران 

يکي  شدهتيريمدبوده است. تعديل نرخ ارز در سيستم ارزي شناور  هتوج ايران همواره مرکز

گذاران اقتصادي در کانون توجه قرار گيرد. يي است که بايد توسط سياستهامؤلفه نيترمهماز 

 زمانهمگيري هاي متناوب پولي و مالي شکلانضباطيعدم تعديل مناسب نرخ ارز به همراه بي

افزايشي در خصوص نرخ ارز را به دنبال خواهد داشت. در اين  انتظارات تورمي و انتظارات

شرايط تا زماني که امکان دسترسي آسان به منابع و ذخاير ارزي وجود دارد، تغييرات چنداني 

شود، اما با کاهش دسترسي به منابع و ذخاير در بازار ارز و قيمت ساير کالاها مشاهده نمي

گردد. اين رفتار در هجوم به بازارهاي مختلف آغاز مي انتظارات فعال شده و سميمکانارزي 

 است.  تيرؤصورت مشخص و واضحي قابل اقتصاد ايران نيز به
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حرکتي ميان متغيرهاي نرخ ارز و شاخص دهد شدت هماز اين تحقيق نشان مي آمدهدستبهنتايج 

يابد؛ به عبارت افزايش ميهايي که نااطميناني ارزي و تورمي بالا بوده کننده در دورهقيمت مصرف

ديگر افزايش نرخ ارز در شرايطي که با نااطميناني ارزي و تورمي همراه باشد، با اثرات بيشتري بر 

حرکتي ميان نرخ ارز و کننده اثر گذاشته است. اين شرايط در نمودار همشاخص قيمت مصرف

نااطميناني نرخ ارز در کننده و همچنين نمودارهاي نااطميناني تورمي و شاخص قيمت مصرف

ها در است. در حقيقت با افزايش نااطميناني تيرؤطور واضح قابل به 1397و  1391هاي سال

يابد و کننده افزايش ميمصرفحرکتي ميان نرخ ارز و شاخص قيمت هاي ذکرشده شدت همسال

جالب اينجاست . ميهستکننده هاي تورمي در روند تورم شاخص قيمت مصرفگيري قلهشاهد شکل

هاي کوتاه زماني هاي مورد اشاره از دورهحرکتي ميان اين متغيرها در سالکه افزايش شدت هم

هاي رسد قواعد مرتبط با نظريهنيز ادامه دارد. به نظر مي سال کآغاز و تا دوره زماني بيش از ي

ها اقتصاد ، زيرا در اين سالبازان به بازار ارز در اقتصاد ايران صادق باشدبحران پولي و هجوم سفته

هاي نفتي کاهش ها دسترسي به درآمدرو بوده که براساس آناي روبههاي ظالمانهايران با تحريم

ها به همراه افزايش بيني افزايش سطح عمومي قيمتيافته و در اين شرايط فعالان بازار با پيش

شوند و اين هجوم، ي مختلف وارد مينرخ ارز با هدف حفظ ارزش نقدينگي در اختيار به بازارها

   ها را در پي خواهد داشت.افزايش قيمت در اين بازارها و در نهايت افزايش سطح قيمت

کننده نيز صادق است. به عبارت صورت تقريباً مشابهي درخصوص شاخص قيمت توليداين رفتار به

کننده را به دنبال اخص قيمت توليدهاي زماني بسيار کوتاه افزايش شارز در دوره نرخديگر افزايش 

اي در سبد کالاهاي اي و سرمايهدارد. البته اين موضوع با توجه به سهم قابل توجه کالاهاي واسطه

هاي توليدي در شرايط افزايش وارداتي کشور چندان دور از ذهن نيست. تحليل رفتار صاحبان بنگاه

هايي که هاي توليد بنگاه. افزايش نرخ ارز، هزينههاي تورمي و ارزي اندکي متفاوت استنااطميناني

هاي محصولات توليدي آنها داراي محتواي واردات است را افزايش خواهد داد. با افزايش نااطميناني

المللي عليه اقتصاد ايران همراه هاي بينهاي مورد بررسي با تحريمتورمي و ارزي که در دوره

اي وارداتي مورد نياز توليد با مواد اوليه و واسطه نيتأمد که شواند، اين نگراني ايجاد ميشده

هاي توليدي تا حد ممکن مواد اوليه و واسطه بيشتري گردد. در اين شرايط بنگاهمشکلاتي مواجه 

صورت ذخيره نگهداري اي مورد نياز را بهرا خريداري نموده و حتي بخشي از مواد اوليه و واسطه

ط بحراني از اين ذخاير جهت ادامه فرآيند توليد استفاده نمايند. اين موضوع نمايند تا در شرايمي
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ها با محدوديت دسترسي به منابع افزايش تقاضاي ارز را به دنبال داشته و با توجه به اينکه اين دوره

 سرعتبهافزايش خواهد يافت. افزايش نرخ ارز نيز  سرعتبهو ذخاير ارزي همراه بوده است، نرخ ارز 

هاي اين تحقيق ها بروز خواهد کرد. يافتهشده توليدات اين دسته از بنگاهدر قالب افزايش بهاي تمام

متغيرهاي نرخ ارز و شاخص قيمت  جهتهمحرکتي، حرکت مشابه و نشانگر آن است که شدت هم

 رد. تري نيز ادامه داهاي زماني طولانيهاي افزايش نااطميناني در دورهتوليدکننده در دوره

هاي قيمت نکته ديگري که در اين تحقيق لحاظ شده، چگونگي رفتار متقابل شاخص

حرکتي ميان متغيرهاي مذکور از نمودار هم آمدهدستبهکننده و توليدکننده است. نتايج مصرف

مدت شاخص قيمت توليدکننده به عنوان متغير پيشرو بوده و بر بيانگر آن است که در کوتاه

بيني توان از اين شاخص به عنوان شاخصي براي پيشمدت ميهاي کوتاهدورهاين اساس در 

 برداري کرد. کننده بهرهشاخص قيمت مصرف

کننده نتايج قابل کننده و تورم توليدحرکتي ميان متغيرهاي نرخ ارز، تورم مصرفدر پايان بررسي هم

ارزي و تورمي افزايش داشته، در هاي هايي که نااطمينانيحرکتي در دورهتوجهي دارد. شدت هم

حرکتي ميان متغيرهاي تر شدت همهاي زماني طولاني. در دورهاستمدت قابل توجه هاي کوتاهدوره

هاي مورد بررسي يکسان است. اين نتايج بيانگر آن است که در افق زماني ذکرشده تقريباً در همۀ سال

کننده و نرخ تورم توليدکننده بروز خواهد م مصرفبلندمدت افزايش نرخ ارز در قالب افزايش نرخ تور

دارد ها همخواني در نظريه نگرش پولي به تراز پرداخت شدهمطرحکرد. اين موضوع با ادبيات 

هايي بلندمدت افزايش نقدينگي با افزايش متناسب نرخ ارز و تورم همراه خواهد بود(، اما در سال در)

تورم حرکتي ميان نرخ ارز و زايش يافته است، شدت بالاي همهاي ارزي و تورمي افکه نااطميناني

مدت و بلندمدت بيانگر آن است که با افزايش نرخ هاي زماني کوتاهها( در دورههر يک از شاخص)

  گردد.ها به سطوح اوليه بازنميارز، نرخ تورم افزايش يافته و اما در ادامه سطح عمومي قيمت

هاي ارزي و تورمي به عنوان يکي از دلايل اصلي افزايش يدر مجموع افزايش نااطمينان

هايي شود و در دورههاي قيمت و نرخ تورم شناخته ميحرکتي ميان نرخ ارز، شاخصشدت هم

حرکتي ميان اين که افزايش قابل توجه نااطميناني ارزي و تورمي تجربه نشده، درجه هم

گذاران پولي با وضوع مناسب است سياستپوشي است. با توجه به اين ممتغيرها قابل چشم

هاي مناسب از شدت يافتن نااطميناني ارزي و تورمي جلوگيري نموده تعديل نرخ ارز در زمان

 هاي قيمتي ناشي از افزايش نرخ ارز را مديريت کنند.          و در اين شرايط شوک
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 : پيوست

 پ(. نتايج تخمين نااطمينانی نرخ ارز-1جدول )

Dependent Variable: D(LEX)   

Method: ML ARCH - Generalized error distribution (GED) (OPG - BHHH / 

        Marquardt steps)   

Date: 11/25/19   Time: 14:25   

Sample (adjusted): 4 223   

Included observations: 220 after adjustments  

Convergence achieved after 315 iterations  

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

MA Backcast: -4 3   

Presample variance: backcast (parameter = 0.7) 

GARCH = C(5) + C(6)*RESID(-1)^2 + C(7)*GARCH(-1) 

     

     

Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

     

     

C 0.001257 0.000235 5.346986 0.0000 

AR(1) 0.332770 0.074806 4.448421 0.0000 

AR(2) -0.124417 0.066710 -1.865059 0.0622 

MA(8) 0.177548 0.045750 3.880861 0.0001 

     

     

 Variance Equation   

     

     

C 3.16E-07 3.69E-07 0.857313 0.3913 

RESID(-1)^2 0.804793 0.222812 3.611979 0.0003 

GARCH(-1) 0.560686 0.080528 6.962665 0.0000 

     

     

GED PARAMETER 1.042658 0.153636 6.786561 0.0000 

     

     

R-squared 0.233591 Mean dependent var 0.012082 

Adjusted R-squared 0.222947 S.D. dependent var 0.049999 

S.E. of regression 0.044074 Akaike info criterion -5.755514 

Sum squared resid 0.419593 Schwarz criterion -5.632109 

Log likelihood 641.1065 Hannan-Quinn criter. -5.705680 

Durbin-Watson stat 1.384720    

     

     

Inverted AR Roots .17+.31i .17-.31i  

Inverted MA Roots .74+.31i .74-.31i .31+.74i .31-.74i 

 -.31-.74i -.31+.74i -.74-.31i -.74+.31i 
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 پ(. نتايج تخمين نااطمينانی نرخ تورم-2جدول )

Dependent Variable: D(INF)   

Method: ML ARCH - Generalized error distribution (GED) (OPG - BHHH / 

        Marquardt steps)   

Date: 11/26/19   Time: 09:25   

Sample (adjusted): 26 223   

Included observations: 198 after adjustments  

Convergence achieved after 40 iterations  

Coefficient covariance computed using outer product of gradients 

MA Backcast: 14 25   

Presample variance: backcast (parameter = 0.7) 

GARCH = C(6) + C(7)*RESID(-1)^2 + C(8)*GARCH(-1) 
     

     
Variable Coefficient Std. Error z-Statistic Prob. 

     

     
AR(1) 0.596283 0.074621 7.990871 0.0000 

AR(3) 0.069862 0.070255 0.994414 0.3200 

AR(6) 0.128469 0.058434 2.198541 0.0279 

AR(12) -0.093441 0.051504 -1.814247 0.0696 

MA(12) -0.897103 0.021208 -42.30116 0.0000 
     

     
 Variance Equation   
     

     
C 0.151383 0.093093 1.626139 0.1039 

RESID(-1)^2 0.212463 0.117348 1.810540 0.0702 

GARCH(-1) 0.645788 0.173763 3.716498 0.0002 
     

     
GED PARAMETER 1.574025 0.233171 6.750520 0.0000 

     

     
R-squared 0.742577 Mean dependent var 0.091249 

Adjusted R-squared 0.737241 S.D. dependent var 1.986724 

S.E. of regression 1.018394 Akaike info criterion 2.786902 

Sum squared resid 200.1656 Schwarz criterion 2.936369 

Log likelihood -266.9033 Hannan-Quinn criter. 2.847401 

Durbin-Watson stat 1.904048    
     

     
Inverted AR Roots .88+.14i .88-.14i .62+.58i .62-.58i 

 .27-.76i .27+.76i -.20+.79i -.20-.79i 

 -.52-.59i -.52+.59i -.76+.19i -.76-.19i 

Inverted MA Roots .99 .86+.50i .86-.50i .50+.86i 

 .50-.86i .00-.99i -.00+.99i -.50-.86i 

 -.50+.86i -.86-.50i -.86+.50i -.99 
     
     

 

 

  


