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 مقدمه .1

 استگذارانيس ورد توجههمواره م است که ياقتصاد کلان يرهايمتغ نيتراز مهم يکيتورم 

کاهش ارزش  ،تورم ياقتصادمخرب  راتي. فارغ از همه تاثدر تمام دولتها بوده است ياقتصاد

نهاد  نيآحاد جامعه است. بر اثر تورم پول ا يبرا هادهيپد نيترو ملموس نيتراز مهم يکيپول 

. استفاده از دهديزش خود را از دست مار يمشترک اقتصاد نو مظهر قدرت و زبا يعيطب

 يبرا يالمللنيپرداخت و واحد شمارش در مبادلات ب لهيقابل قبول به عنوان وس يپول يابزارها

وجود داشته که منشا  يمتعدد يتورم يهاهينظر خيدر طول تار است. يتوسعه تجارت ضرور

 يهمبستگ( QTM)پول  يمقدار هيرآنها نظ مهه انياند، اما مدانستهينم يکراي هامهمه تور

 بالا و مداوم معنا که رشد نيبه ا کند،يم يبينپول و تورم پيش حجمرا ميان  يبلندمدت قو

 منابعتخصيص  سيستمدر  ايجاد  ناهنجاري و هاافزايش قيمتحجم پول در اقتصاد، موجب 

از  يکيل به عنوان کنترل حجم پولذا  .ددرـيگـم هـجامعدر  دـمدرآ عـيزتو ردنوـخرهمـبو 

 حائز اريبس ياقتصاد ثبات جاديا و تورم مهار منظور به يپول يهاتسياس ياصل هايمولفه

نشان  يبانک ستميس يهايو بده هايياز خلاصه دارا يگزارش بانک مرکزاهميت است. 

 هزار ميليارد ريال گذشته و 19800از مرز  1398که حجم نقدينگي درخردادماه سال  دهدمي

، که درصورت ادامه روند 1هزار ميليارد ريال بوده است 2740يزان پايه پولي  نيز در اين ماه م

موجود، اگر نظريه مقداري پول درايران صحيح باشد، رشد پولي بالا، ثبات قيمتي و رشد 

دو شده است با ارائه  يسع حاضر قيدر تحقاقتصادي را در آينده تهديد خواهد کرد. عليهذا 

تورم ي با نگيو نقد يپول هيپا همبستگي و همدوسي گسسته و پيوسته، موجک ليروش تحل

مستخرج از  (1361-1397) يفصل قابل دسترس يهااز داده با استفاده رانيدر اقتصاد ا

مورد بررسي  يبانک مرکز يمل يهاو حساب ياقتصاد يهااداره حساب ياطلاعات يهابانک

 ييايپو کشف ميزان همبستگي ودر آنها بالا  تيروش، قابلدو  نياستفاده از ا ليدل .قرار گيرد

در  نهيروش طول موجک به طور به نيدرا باشد.يم يزمان يهايسر نيب يرابطه عل

 يهايسربودن  رورو يا پيشپس يامکان بررس کند ويم رييتغ يمختلف زمان يهاسايمق

هاي مبتني بر زمان برخلاف روش .شوديمدت و بلندمدت فراهم مکوتاهدر  يزمان

هاي زماني مدت، ميان مدت و بلندمدت ميان سريتواند ارتباط کوتاهگرنجر( که نمي )عليت
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دهد تواند نشانهاي مبتني بر فرکانس )مانند تحليل فوريه( که نميرا شناسايي کند و يا مدل

ي زماني را هاتواند سريکند، روش موجک ميچگونه چنين ارتباطي در طول زمان تغيير مي

، ميان 2رورو و پيشپسهاي بسامد گسترش داده و درآن همبستگي و ارتباط-به فضاي زمان

هاي هاي زماني مختلف، با توجه به فرکانسهاي زماني و شدت ارتباط بين آنها را درافقسري

ز تبديل دهد. نوآوري تحقيق حاضر در مقايسه با ديگر تحقيقات مشابه استفاده ا متفاوت را ارائه

 7و اختلاف فازي 6و همدوسي 5و بررسي رابطه همبستگي موجکي 4و پيوسته 3موجک گسسته

هاي اقتصادسنجي از جمله مانايي باشد، لذا ضمن عدم وجود محدوديت مدلبين متغيرها مي

هاي زماني متفاوت و در طول زمان پي خواهيم ها، به شدت ارتباط بين پول و تورم در افقداده

به  دومبخش که پس از مقدمه در بخش اول در  هحاضر مشتمل بر شش بخش بودقاله مبرد. 

پيشينه  به سهپردازد. بخش يپول و تورم م حجم ينظري مبان حيتشرموضوع و اتيادب يبررس

بخش و  مطالعات انجام شده در داخل و خارج از کشور پرداخته، در بخش چهار، روش پژوهش

گيري شش نيز مربوط به نتيجهبخش  نمايد.مي ارائه يج تجربي را، نتاهادادهي معرف ضمن پنج

 باشد.و اظهار نظر مي

 موضوع اتيادب. 2

 زيانبارآن در جامعه،اثرات  جهتبه  اقتصاد کلان فاهدااز  يکيعنوان کنترل تورم بهسياست 

مجدد  عيتوزي در نارساي به  توانيتورم م زيانبارموردتوجه اقتصاددانان بوده است از آثار  شهيهم

 جهيو درنت ينانينااطمشرايط  شيافزا ،رانيبگحقوق زيانو به  ييصاحبان دارا سود درآمد به

بلندمدت اشاره نمود. نکته در  يگذارهيو کاهش سرما يريگميتصم يتر شدن افق زمانکوتاه

تورم  جاديا عوامل بررسيتورم آن است که اقتصاددانان مکاتب مختلف در مورددر  ملاحظهقابل

مسير تاريخي رابطه بين حجم پول و تورم از مکتب کلاسيک مورد نظر ندارند.  اتفاق گريکديبا 

 مهم انعنو به هاقيمت مطالعه مکانيزم نظامبر  را دخو کانون توجه مکتبتوجه بوده است اين 

سي«  نقانو » .کندمي قابتي متمرکزر بازار رطبيعي د دعملکر و منابع بهينه تخصيص مولفه ترين

                                                           

2. Lagging & Leading. 

3. Discrete wavelet transform. 

4. Cotiniuous Wavelet. 

5. Wavelet Correlation. 

6. Coherence. 

7. Phase Difference. 
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 .هنددمي تشکيل را ها کلاسيک تحليلمبناي  ،مهم صلا دو انعنو به «لپو اريمقد »نظريهو 

𝑃 له دمعا = 𝑀(𝑉/𝑌) تغيير که نشان ميدهد ،ستا لپو اريمقد نظريه از( ات در حجم پولM )

شود. به مي رمتو يشافزا موجب آن يشافزا و شتهاگذ ثرا (P) قيمت سطح بر مستقيم رطو به

معروف مکتب  هيپول، نظر يدر مورد تقاضا و نگهدار جيرا هينظر نزيقبل از کبارت ديگر، ع

دارد  ديمبادله بودن پول تاک لهيوس  فهيپول عمدتا بر وظ فيوظا انيدر م هينظر نياست ا جيکمبر

 هينظر نيکه در ا نيپول پرداخته است. با توجه به ا يو بر اساس آن به عوامل موثر بر تقاضا

پول عمدتا  يپس تقاضا برا ،مبادله در نظر گرفته شده لهينقش و کارکرد وس يعمدتا برا پول

𝑀نظريه پردازان پولي با استفاده از معادله مبادله  8.بوده است يو معاملات يمبادلات يتقاضا ∗

𝑉 =  𝑃 ∗ 𝑌 از قبل دردوران. کنندمي بررسي مدت بلند قيمت را در سطح کننده تعيين عوامل 

 معتقد کينز از اقتصاددانان قبل دارد و قرار کامل اشتغال سطح در توليد که بود براين رضف کينز

جمعيت، ابزارهاي فيزيکي نقل و انتقال  تراکم ي مانند( از عواملV) پول گردش سرعت بودند

ار کم اين سيتغييرات بلذا بدليل  شودميپول، رفتار و يا عادات مصرفي و مکانيسم پرداخت متاثر 

 سرعت که شدمي فرض بنابراين. است کم بسيار زمان طول در نيز پول گردش سرعت ،املعو

 فشکا نظريه رم،تو ماهيت بيان و تحليل ايبر کينزکند. اما نمي تغيير مدتکوتاه در پول گردش

 لشتغاا مددرآ از ليدتعا مددرآ که يدآمي بوجود هنگامي رمتو طبق اين نظريه .دنمو ئهارا را ميرتو

 کاهش به دليل تخدماو کلکالاهايتقاضا که دهدزماني رخ مي حالت ينا و ،گردد بيشتر ملکا

براي  زملا طشر ل،پو عرضه يشافزل امد ينا در لذا ،يابد يشافزا و لپو عرضه يشافزا و تماليا

 در اصلي را نقش لپو ،پوليتبامکباشد. از طرفي در مي کافي طشر نيست، بلکه رمتو عقوو

 لبتها. آن لمعلو نه و ستا ديقتصاا اتننوسا هرگونه علت ميکند، آنها معتقدند پولبازي  دقتصاا

 اتتغيير ت،مدهکوتادر. ستا وتمتفا کاملا تبلندمد و تمدهکوتا در لپو اتتغيير از ناشي اتثرا

 لپو حجم يشافزا تبلندمددر  مقابلو در  شتهاثر گذا دقتصاا قعيوا يمتغيرها بر لپو عرضه

بالاتري را بدنبال دارد. پس از کينز  تورم فقط ،باشد شتهدا توليد بر توجهي قابل أثيرت نکهآ ونبد

 نظريه يک عنوانبه را وي اين نظريه. داد ارائه پول را مقداري نظريه از بياني ديگري فريدمن

 تحت عمدتا خريد، قدرت کندکهبيان مي پول، مقداري نظريه .پول مجدد تبيين نمود تقاضاي

 قدرت يابد،افزايش مي پول حجم وقتي کهطوريبه. است جريان در پول حجم غييراتت تأثير

                                                           

 .209( 1385ن، انتشارات برادرا :تهران) ،جلد دوم ،اقتصاد کلان  ،يمور رحمانيت .8



 277فرخي بالاجاده و ...   /  ...رانيااد اقتصتورم درتبيين هم حركتي پايه پولي و نقدينگي با 

 پول حجم تغييرات فرضيه، اين طبق. يابندمي افزايش هاقيمت و يافته کاهش آن خريد

ظهور  با 1930 دهه هايسال در نظريه هاست. اينقيمت سطح کنندهترين عامل تعييناصلي

 نکته 9گرديد. مطرح دوباره 1956 سال اواخر در ولي شد، اعتباريبي کينزي تا حدودي تفکرات

 و معاملاتي تقاضاي بين وي تفکيک که است اين فريدمن پول تقاضاي نظريه در اساسي

 نياز کردن برآورده براي پول تقاضاي فريدمن 10داند؛مي غيرضروري را کينز روش در بازيسفته

 کنندهمصرف براي پول تقاضاي. است داده قرار وجهت مورد جايک را ثروت ذخيره و معاملاتي

 پول حقيقي تقاضاي .نمايدمي مطلوبيت ايجاد که شده گرفته نظر در مصرفي کالاي يک مانند

 :شودمي بيان زير شکلبه ايرابطه با فريدمن ديدگاه از

(1)  𝑀𝑑

𝑝
= 𝑓(𝑅𝑚 , 𝑅𝑏 , 𝑅𝑠 , 𝑃 , 𝑌 , 𝑤) 

 ،تورم ( نرخP) ، نرخ بازدهي سهام( Rs)نرخ اوراق قرضه، ( Rb)کي، نرخ بان( Rm) که در آن

(Y ) درآمد ملي و(w )ات درآمد رتغييرات تقاضاي پول با تغيي، باشد. از نظر فريدمنثروت مي

 ترتيب، اين به مستقيم داشته و درساير موارد رابطه معکوس دارد.رابطه  ملي و ثروت ملي

 که معتقدند ،کلاسيکهانيو 11.داندمي صحيح بيش و کم را هاقيمت سطح و پول حجم رابطه

 نشاراتنتظاا در ادفرا نجا کهآ از .را ندارد لشتغاا و توليد مسير اتتغييرتوان منظم  پولي سياست

عملا  الذ نيست نهاآ نامنظم يخطاها حصلاا به درقا نيز لتدو و شوندمي منظمنا يخطا رچاد

 .اردند را شوندمي ثبات اقتصاديبه منجر که اين دستاز هايي سياست لعماا دولتها توان

 در ناگهاني يشافزا طريق از ستکها همنتظر غير پولي تفاانحرا فقط ،نظريه ينا سساابر

 جديد يهاکينزين مکتب .اردميگذ ثرا دقتصاا قعيوا بخش قعي بروا هبهر خنر اتتغيير و قيمت

 درست. ا گرفته تنشأ ناقص قابتر و عقلايي رفتار ضفر دو و پولي مکتب ترکيب ازکه 

 از بعضي در پولي يهاسياست ستا ممکن هرچند نند.دامي هميتا با را لپو قعامو از ريبسيا

 دلتعا معد و يپذير فنعطاا بر تأکيد با مکتباين  در .باشد ثرا ( بيرگبز دکور) مانند هادوره

 رنتظاا ردمو يتقاضا هايشوک و هدبو ارادي غير يمرا عمدتاً بيکاري کهرسندبه اين نتيجه مي

 ند.ارگذمي تأثير ريبيکا و قعيوا توليد بر پولي شوکقبيل  از

                                                           

 .912(، 1387ن، ساينوپارس :تهران) جلد دوم ،هااستيو س هاهيصاد کلان نظراقت  ،يشاکر عباس .9

 .303 (،1382، مؤسسه بوستان کتاب :قم) و اصول علم اقتصاد يمبان ي،رحمانتيمور و  دالله دادگري .10

 .212،اقتصاد کلان  ،يرحمان .11
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  قيتحق نهيشيپ. 3

وارد اقتصاد  1990دردهه  )1998(13رمزي و لامپارت  )1994(12روش موجک از سوي گوف

ه اي از روش موجک بشد. و امروزه کاربرد گسترده آن در اقتصاد صورت گرفته است. شاخه

اي پردازد. شاخهبررسي وابستگي موجک و اختلاف فاز بر اساس تبديل موجک پيوسته، مي

روش تحليل رزولوشن چندگانه براساس تبديل موجک گسسته با حداکثر  ديگر از اين

در ادامه به برخي از  .پردازدبه ارزيابي برخي از ارتباطات در اقتصاد تجربي مي همپوشاني

 .گردداشاره مي ه انجام شد،مطالعاتي که در گذشت

 کشور از خارج یمطالعات سوابق .1-3

)حداقل تورمي که در  ايروش موجک را براي تخمين تورم هسته )2011(14داود، کاتر و لو 

ساختار هر اقتصاد در شرايط بيکاري طبيعي وعدم شوک اقتصادي وجود دارد.(درآمريکا به 

با رگرسيون مقايسه نمودند، در نهايت اين نتيجه کار گرفته و نتايج آن را با روش برآورد 

تري خواهد داشت. بيني دقيقحاصل شد که استفاده از روش موجک به مراتب برآورد وپيش

سهام  ينفت بر بازده متيبراثرات ق يمبن يديشواهد جد )2014(15 کاسترو-ربوردو و ريورا

نشان داد  2011 تا 2000 يهالحاصل در سا يو اروپا ارائه دادند، وشواهد تجرب کايدر آمر

وجود  ريدو متغ نيمختلف ب يهادر فرکانس يدارارتباط معنا يمال يهاتا قبل از بحران

در  ياهيو دوسو معنادار هرابط ي،مال يهارابطه پس از بحران نياما ااست. نداشته 

 نيا نيياپ يهادر فرکانس و نشان دادهنفت و سهام  متيق ريدومتغ نيبالا ب يهارکانسف

 يمجدد ارتباط عل ينيز به بررس (2014)هاکر و همکاران .بوده است دهيچيپ اريبس طارتبا

 يمطالعه از توابع واکنش نيدر ا. پرداختند ياارز نقطه هايو نرخ يتفاضل نرخ بهره اسم انيم

 بر را بتوان ريمتغ کيتأثير  يچگونگ يهاها و نشانهگناليس تا ،استفاده شده است يفرکانس

تفاوت  تريطولان يهاقياسدر م ديمشخص گرد تيدر نها .کرد ييشناسا گريد ريمتغ يور

تر روابط کوتاه يهااسيو در ق نرخ ارز شده است شيباعث افزا ينرخ بهره اسم انيگراد

 يهادر سال زيو تورم ن يپول استيس دربارةمطالعات موجک  وجود دارد. ريمتغ دو نيب يمنف

                                                           

12. Goffe. 

13. Ramsey & Lampart. 

14. Dowd, Cotter & Loh. 

15. Reboredo & Rivera-Castro. 
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به  )2012(16و همکاران  کونراريا-. اگوارتوجه قرارگرفته است کانوندر  اريبس رياخ

فرکانس ميان منحني توليد و متغيرهاي اقتصاد کلان از -هاي متفاوت درفضاي زمانارتباط

هاي پولي درآمريکا پرداختند و شدت ارتباط بين متغيرهاي مورد نظر در قبيل تورم، سياست

به  )2012(17است. روا وضوع بررسي قرارگرفته هاي مختلف مطول زمان و در فرکانس

 ساله پرداخته 40 يبازه زمان کيدر  رشد پول و تورم در اروپا و انيم ايارتباط پو يبررس

 اما باشد،يم شتريب ريدومتغ نيشدت ارتباط ب نييپا يهادر فرکانس ديگردکه مشخص است

رشد پول را به  تيتوان با قطعينم رياخ يهادهد در سالينشان م يتجرب جينتا تيدر نها

 يستيبايمزبور م ريدو متغ نيب نيو پس نيشيارتباط پ ريتفاس .عامل تورم دانست ريعنوان متغ

 ارتباط بررسي براي 18همکاران و تيواري .رديصورت پذ اطيمختلف با احت يهادر فرکانس

 انيـروم ايورهـکش در دهـتوليدکنن تـقيم شاخص و مصرفکننده قيمت شاخص بين پويا

 ـاميتم در ،انيـروم ورـکش در. دـانردهـک تفادهـاس تهـپيوس کـموج ديلـتب از ،کـمکزي و

 رـمتغي دو بين ارتباط ،مکزيک در. است بوده فازهم متغيرها بينعلي  رابطۀ هافرکانس

رو  يشـپ رـمتغي ،دتـاهمـکوت در هـک گونهاي به ؛است ديده خود به را بيشتري تغييرات

 شاخص از دهـکننرفـمص تـقيم شاخص ،بلندمدت در اما کننده است،ص قيمت مصرفشاخ

 .است کرده پيروي توليدکننده قيمت

بررسي رابطه بين رشد پول و تورم با استفاده از موجک به  )2015(19چانگ و لينلي  جيانگ،

اند. پرداخته در چين 2014تا ژوئن  1991هاي ماهانه درمحدوده ژانويه و با استفاده از داده

مدت و بلندمدت رابطه بين دو متغيير رشد پول وتورم دهد درمياننتايج مطالعات نشان مي

ثبات است و سياست پولي عملکرد خوبي دارد ولازمه بهبود اثربخشي عملکرد سياست پولي، با

 رو اثربخشي سياست پولي برکاهش اثرات تأخيري و معنادار رشد پول بر تورم است؛ ازاين

 1991هاي مزبور تضعيف شود. در ميانه دهه کندکه اثر وقفهمديريت تورم زماني نمود پيدا مي

است که رشد پولي متلاطم همواره در پي تورم متلاطم  نشان داده شده 2000و پايان دهه 

است. بنابراين کشور چين براي دستيابي به ثبا ت تورمي نيازمند رشد پول با ثبات و منطقي 

                                                           

16. Aguiar-Conraria et al. 
17. Rua. 

18. Aviral Kumar Tiwari et al., "Causality between consumer price and producer price: evidence 

from Mexico", Economic Modelling 36 (2014). 
19. Chun Jiang et al. 
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 رابطه پوياييبررسي  رايـب تهـپيوس کـموج تحليل از )2017(20 انارـهمک و يروسبکاست. 

 نتايج طبق. اندکرده استفاده الزيـم و نـاپژ ،دـهن ـورکش هـس در ورمـت و ولـپ رشد بين

 دراست.  پول رشد به متور از علّي هـرابط هندکشور  در ميانمدت و کوتاهمدت درمطالعه، 

 زين اپنژ در .است برقرار بلندمدت يارـبس و دتـماهـکوت بسيار ةباز در هطرف دونيز عليتمالزي 

 .است برقرار بلندمدت و دتـمکوتاه در پول رشد به تورم از يعلّ هـرابط

 زمان، -درک رابطه پويايي فرکانس»اي با عنوان در مطالعه 21(2015)خلفويي و همکاران 

، با استفاده از «مطالعه موردي در هند- نکلا اقتصاد متغيرهاي و نفت قيمت پول، تقاضاي

تحليل  را کلان اقتصاد متغيرهاي و نفت ، پول تقاضاي متقابل تحليل موجک پيوسته رابطه

 وابستگي بيشترين پول تقاضاي با توجه به همدوسي موجک، آمدهدستبهنمودند. طبق نتايج 

 تقاضاي اهميت امر اين شته وزماني دا فرکانس دامنه در واقعي داخلي ناخالص توليد با را

 ارز نرخ و بهره نرخ با کمتري بسيار وابستگي کهدرحالي دهد،مي نشان را پول براي معامله

 پولي ثبات و پول براي سوداگرانه تقاضاي به کمتري اهميت نفت، هايقيمت دارد.همچنين

 .دهدنشان مي

  کشور داخل یمطالعات سوابق . 2-3

رابطه تورم و رشد نقدينگي در اقتصاد »با عنوان  يامطالعه در (1387) حسيني و محتشمي

بررسي پايداري ارتباط ميان رشد نقدينگي و تورم در اقتصاد به  «ايران؛ گسست يا پايداري؟

ازالگويي که ريشه کارگيري بهپرداخته و با  1338-84هاي ايران با استفاده از اطلاعات سال

رد و اساس کارکرد آن بر مبناي منحني فيليپس و تورم پول دا اريدر نظريه مقداري مقد

کند و بيانگر اين است انتظاري است، وجود رابطه پايدار ميان تورم و رشد نقدينگي را تأييد مي

درصدي تورم منجر  0.89که در بلندمدت يک درصد افزايش در رشد نقدينگي به افزايش 

نقدينگي بر رابطه چرخشي مارکوف  وشر کارگيري( با به1392شود. سحابي و همکاران )مي

هاي تحقيق، . مطابق يافتهاندبررسي نموده 1369-1390 هايلساتورم در اقتصاد ايران طي 

تورم  از اين جهت که در نظامنقدينگي بـر تـورم در طـي زمـان يکسـان نبوده است،  تأثير

تورم  نظامشود، اما در مي تورم در ايران 57/0 متوسط، رشد نقدينگي با يک وقفه منجر بـه

                                                           

20. Bekiros et al. 

21. Khalfaoui et al. 
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 1393 نــروش ارــعطرک نشده است. ديدهرشـد نقـدينگي بـر تـورم معناداري از بالا اثر 

با  تيزمون علآو  وهانسني همگرايي روش کمک به را هاقيمت طحــس و ولــپ ةعرضرابطۀ 

است  ياکح قيتحق جيکه نتا کرده است. يبررس 1988تا  2010 يفصل يهااستفاده از داده

 .ددوطرفه وجود دار تيعل رهايمتغ نيب اًيثان ستند،يهمگرا ن رهايمتغ اولاً

پولي بودن تورم در  سنجشبه  *P مدلدر مطالعه خود در قالب  (1393و نقدي ) کاکويي

 اند. پرداخته 1358-87 سالهاي، طي ARDL و OLS هاياقتصاد ايران با استفاده از تکنيک

)شکاف قيمت داخلي( قادر  *Pدهد که مدل استاندارد ختلف نشان ميرآورد الگوهاي مبنتايج 

نظريه مقداري پول براي اقتصاد رو نيست؛ ازاينبيني تورم براي اقتصاد کشور به توضيح و پيش

به  مجدداًموجب شد  در اقتصاد ايران *Pيي مدل استاندارد اعدم کار . اينکندايران صدق نمي

دن تورم در کشور، اثر متغيرهاي حجم نقدينگي، توليد ناخالص منظور بررسي فرضيه پولي بو

داخلي واقعي، نرخ ارز بازار غير رسمي و شاخص قيمت کالاها و خدمات وارداتي بر تورم با 

. نتايج نشان ردگيمورد آزمون قرار  (ARDL) خود توضيح با وقفه هاي توزيعي استفاده از روش

شود، ولي با توجه به اينکه فرضيه پولي بودن تورم در اقتصاد ايران به طور نسبي تأييد مي داد،

و ساير عوامل هم بر تورم در نبوده رابطه بين تورم و حجم نقدينگي، يک رابطه يک به يک 

هاي پولي به سياستاز  توان براي کنترل تورم در ايران صرفاًنمي ،گذارنداقتصاد ايران اثر مي

 رابطه يبررس» تحت عنواندر پژوهشي  (1398) فرخييک ابزار کارآمد استفاده کرد. مثابه 

 ليپول، با ارائه روش موجک و تحل يرابطه مقداربر مبناي  ران،يرشد پول وتورم درا ييايپو

ر اقتصاد ( و تورم دينگيو نقد يپول هيپول )پا حجم انيمجدد ارتباط م نييبه تب «همدوسي

( همچنان يپول هيپا ژهيپول، عرضه پول )بو يمقدار هينظر يبرمبنا و نشان داد پرداخت رانيا

 بانک مرکزي ايران است ـاريقدرتمند دراخت ياسـتييک ابزار س

 روش پژوهش .4

 يو همدوس يهمبستگ وستهيموجک گسسته و پ ليبا ارائه دو روش تحل اين پژوهشدر 

استفاده  لي. دلگيردمورد بررسي قرار مي رانيتورم در اقتصاد اي با نگيقدو ن يپول هيپامتغيرهاي 

 روشيپ ايرو پس يامکان بررس ،يهمبستگ زانيم ضيبالا در تشخ تيدو روش، قابل نياز ا

مدت و  انيمدت مو تورم در کوتاه ي(نگيو نقد يپول هيپا) حجم پول يزمان يهايبودن سر

https://www.eviews-iran.ir/ardl/
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اين تحقيق به لحاظ هدف از نوع تحقيق کاربردي و به لحاظ روش مطالعه . باشديبلندمدت م

 است.از نوع تحقيقات تحليلي تجزيه و تحليل 

 موجک هينظر .1-4

مورد استفاده  هيمشهور فور ليتحل يبرا ينيگزيبه عنوان جا 1980دهه  اواسطموجک از  ليتحل

 يهاروش لهيستلف را بومخ بسامدهاي انيارتباط م توانديم هيفور ليقرار گرفت. اگرچه تحل

 ــلي. تحلشوديکاملا رد م هيتحت انتقال فور يموضع يدهد، اما اطلاعات زمان نشان يفيط

ن فرض شده، امــا ساک ايتابع در طول محور زمــان، مانا  يفراوان اي بسامدي يمحتــوا ه،يفور

 نيو هم شونديم فتعري زمان و فضا در که است آن هاموجک يژگيو نتريمقابل مهم يدر سو

 زيو ن هالگنايساکن بودن س ريغ اي يينامانا ليتحل يمناسب برا يامر سبب شده که ابزار

 هايگناليس يکه دارا ييهاتيموقع ليها در تحلباشد. موجک نهيکيزودگذر و  يهــاگناليس

 دهند.يمشان ناز خود  هيفور ليبهتر از تحل يباشد، عملکرد زيتو نقاط اوج نوک وستــهيناپ

 گسسته موجک ليتبد .1-1-4

 يموجک ليتر از تبدمناسب يزمان يهايسر زيو آنال پردازششيجهت پ يگسسته موجک ليتبد

معکوس  ليتبد نينداشته و بنابرا ياضاف ياجزا آنبا  افتهيليتبد يهاداده رايز ،است وستهيپ

موجک در هر  بي. محاسبه ضرابه کار برد بسامد-زمان يهاهر دسته از داده يبرا توانيرا م

. حال اگر تنها آوردينيز به وجود م ديرمفيممکنه لازم است، ولي اطلاعات غ مقياس

چه وضعيتي  ،ها براي استفاده در محاسباتمان انتخاب کنيمو مکان هااسياز مق يارمجموعهيز

ياس انتخاب کنيم ها را بر مبناي دوتايي مکان و مقو مکان هااسيپيش خواهد آمد؟ اگر ما مق

و مؤثرتر  ترقدقي آناليز صورت اين در شونديناميده م 22دودويي يهااسيو مق اهمکان که

 .استنتيجه تبديل گسسته موجک  ياخواهد بود که چنين تجربه

 وستهيموجک پ ليتبد .2-1-4

هاي برگردانده شده و بسط داده شده از موجک زماني را به نسخهتبديل موجک، سري 

خوبي در حوزه زمان و فرکانس )نوسانات متغير مورد نظر در کند که بهتقسيم مي 23رماد

                                                           

22. Dyadic. 

23. Mother Wavelet. 
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توانند به هاي زماني ميهاي زماني متفاوت( موضعي شده است. در اين روش، سريافق

بسامد بسط داده شوند که در آن نوسانات زمان يا فرکانس به روش شهودي  -فضاي زمان

دو طبقه از انتقال موجک وجود دارد. انتقال موجک  شود. اغلبو مستقيم مشاهده مي

ها که براي کاهش نويز و فشردگي داده DWTو انتقال موجک پيوسته  DWTگسسته 

ها و کشف خود براي استخراج ويژگي CWTکه گيرد، درحاليمورد استفاده قرار مي

و امور مالي  اي در اقتصادبه طور گسترده CWTبنابراين  24.ها مفيد استمشابهتي داده

آن با توجه به  𝑋(𝑡)𝜖 𝐿)R( 2  ،CT. با وجود سري زماني 25گيردمورد استفاده قرار مي

هاي به از موجک 𝜓𝜏,𝑆(𝑡)در خانواده  𝑋(𝑡)به عنوان ضرب داخلي  𝜓𝜏,𝑆(𝑡)موجک مادر 

 شود:اصطلاح دختر تعريف مي

(2) 𝑊𝑥,𝝍(𝜏, 𝑆) = (𝑥(𝑡), 𝜓𝜏,𝑆(𝑡) ) = ∫ 𝑥(𝑡)𝜓𝜏𝑆
∗

+∞

−∞

 

𝜓𝜏𝑆دهد به عبارت ديگراي را نشان ميترکيب پيچيده *که در آن علامت ستاره 
توابع  ∗

طور که در بالا بدان اشاره شد است. همان ψT,S(t)اي از توابع موجک دختر ترکيبي پيچيده

𝜓𝜏,𝑆(𝑡) از موجک مادرψ(t) که:در طول تجزيه است، به طوري 

(3) 𝜓𝜏,𝑆(𝑡) = |𝑆|−1/2𝜓 (
𝑡 − 𝜏

𝑆
) , 𝜏, 𝑆𝜖𝑅, 𝑆 ≠ 0 

𝑠) دلالت بر موجک مادر فشرده sتفاوت پارامتر مقياس موجک  < 𝑠)يا کشيده (1 > 1) 

دلالت  τي ها دارد، در حالي که بازگرداندن آن در طول شاخص زمان موضعدر ميان فرکانس

توان تصويري ساخت که در زمان دارد. در اين روش، مي 𝜓𝜏,𝑆(𝑡)بر انتقال وضعيت موجک 

اينکه   دهد، و را در مقابل مقياس مختلف نشان X(t)دامنه نوسان هر ويژگي موجود در  هم

مقادير  τو هم  sوه بر اين چون هم کند. علااين دامنه نوساني چگونه در طول زمان تغيير مي

𝑠کنند )با قيدهستند که به طور مداوم تغيير مي حقيقي ≠ ,𝑊𝑥,𝛹(𝜏براين ((، ب 0 𝑆)  به عنوان

 .شودموجک پيوسته نامگذاري مي
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 بستگی و همدوسی موج و اختلاف فازهم .3-1-4

ار به اي موجک خودکهتوان با استفاده از طيف بين موجي و طيفمي رابستگي موجک هم

 صورت زير محاسبه نمود:

(4) 𝑅𝑥𝑦
2 (𝜏, 𝑠) =

|𝑆(𝑆−1𝑊𝑥𝑦,𝜓(𝜏, 𝑠)|
2

𝑆 |𝑆−1|𝑊𝑥,𝜓(𝜏, 𝑠)|
2

| 𝑆 |𝑆−1|𝑊𝑥,𝜓(𝜏, 𝑠)|
2

|
 

اگرچه  يموجک يهمبستگ است.بستگي موجک مورد مطالعه به صورت توان دوم ارائه شدههم

 ر،يپرسش که کدام متغ نياز پاسخ به ا ،دهديم مختلف نشان يزمان اسيرا در مق يهمبستگ

 يهمدوس يپاسخ توسط نمودارها ني. اناتوان استبوده است  يگريد ريدر متغ رييتغ جاديعلت ا

 فيط ليبا توجه به روش تبد .شودينمودارها داده م نيموجود در ا ياختلاف فاز يهاو جهت

 يمتقاطع دو سر يبسامد فيتوان به صورت نسبت طيرا م يموجک يسهمدو ه،يفور يبسامد

و  ايکونرار-اگوار .کرد فيتعر يزمان يهاياز سر کيهر  يبسامد فيبه ضرب ط يزمان

 يزمان يسر يزمان يدر فضا يهمبستگ خودتر ( به عبارت ساده2012)؛ روا، (2008) همکاران،

 فيتعر يزمان يسر يبسامد يا در فضاام يهمان خودهمبستگ ،يشود و همدوسيم فيتعر

خاص و همزمان به  يدر مقاطع زمان يهمبستگ توان به خوديم يشود. در همدوسيم

لذا  يک عملگراي هموارساز است؛S ( متغير 9در رابطه ) .افتيخاص دست يزمان يهااسيمق

بسامد -نرا در فضاي زما 1و  0بستگي موجک توان دوم مقداري بين پس از هموارسازي، هم

ها نشان داده شده است، قرمز بستگي موجک اين موضوع با رنگکند. در تصاوير هماختيار مي

دهنده همبستگي ضعيف است. در اين روش، همدوسي دهنده همبستگي قوي و آبي نشاننشان

هاي زمان و فرکانس و تواند همزمان مؤلفهشود که ميبعدي ميموجک منجر به تحليل سه

کند تا همبستگي موضعي را ميان همبستگي را نشان دهد. بنابراين، به ما کمک مي نيز ميزان

پول و تورم از هم متمايز سازيم و تغييرات ساختاري در طول زمان و ارتباطات کوتاه و بلندمدت 

ها را شناسايي کنيم. چون همبستگي موجک به صورت توان دوم است، ميان فرکانس

هاي مثبت و منفي تمايز قائل شويم. بنابراين نياز به ابزار اختلاف توانيم ميان همبستگي نمي

رو ميان پس -يروشيپها و ارتباطات فاز است تا پيشنهادات مثبت يا منفي در مورد همبستگي

 .هاي زماني را ارائه دهدسري
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 ها ونتايج تجربیتوصيف داده .5

 يهايسر يگسسته، همبستگبا استفاده از روش موجک  نخستشده  ه تلاشمطالع نيدر ا

ها آن نيب رورو و پسپيش رابطه صيازآن جهت تشخشده مشخص شده و پس هيتجز زمان

 يهايسر تبديل برايشده است.  يريکارگبه يموجک يو همدوس وستهياز روش موجک پ

از موجک مورلت  وستهيدر روش پ زين بسامد-زمان هـدامن در لـتحلي دنـش ميسر و زماني

پررنگ احاطه و  اهيکه توسط خط س ييهاقسمت (5)نمودار  درمثال  رايه شده است. باستفاد

. دهديدرصد نشان م 5در سطح  يآمار تيبا اهم يبا رنگ قرمز مشخص شده است، همدوس

 شده است. دهکارلو استفامونت يسازهياز روش شب يسطح آمار نيبه ا دنيرس يبرا

 ويژگی موجک گسسته .1-5

ارائه اطلاعات  ازيبه کاهش مقدار محاسبات موردن توانيموجک گسسته م ليتبد ياهيژگياز و

 يهادر فرکانس ياصل گناليس ليتحل تيو درنها يموج اصل يو بررس ليتحل يبرا ازيموردن يکاف

موجک گسسته  ليتبد يهاتياز محدود يکي .کاملاً متفاوت اشاره کرد يهامختلف و با وضوح

موجک گسسته با حداکثر  ليباشد تبد 2از  يمضرب يستيباياد مشاهدات مکه تعد ستا نيا زين

 يموجک با حداکثر همپوشان ليتبد باشد،يموجک گسسته م ليشده تبدنسخه اصلاح ،يهمپوشان

موجک گسسته  ليبا هر تعداد مشاهده به کار رود برخلاف تبد يزمان يهايدر مورد سر توانديم

مرحله  يبا طول نصف سر يبه دو سر ياصل يزمان يسر تميالگور که پس از هر مرحله از انجام

 يهمواره برابر با سر يو سر اتيجزئ يدر هر مرحله اندازه سر ليتبد نيدر ا گردديم ميقبل تقس

تورم و  يپول هيپا راتييتغ رهيمتغ هر دو يزمان يهايمدل ابتدا سر ياجرا ياست برا ياصل

موجک  ديگرد هيتجز يبا حداکثر همپوشان وستهيموجک ناپ کيتکن با يافق زمان 4در  ينگينقد

 .ديموجک گسسته با حداقل عدم تقارن است انتخاب گرد کيکه  يموج دابوچ يمادر انتخاب

 تجزيه تحليل موجک گسسته  .1-1-5

مدت کوتاه يو تورم به سه افق زمان يپول هيپا ،ينگينقد ريسه متغ يزمان يهايدر ابتدا سر

بلندمدت )روند(  اريبس يافق زمان کي( و 8تا  4سال( و بلندمدت ) 4تا  2) مدتاني( مسالهکي)

متفاوت  يهااسيمق نيب يموجک يو همبستگ انسيو کووار انسيوار ليشده و به تحل ليتبد

  .شوديپرداخته م ينگيو نقد يپول هيتورم، پا ريسه متغ همربوط ب
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 و تورم یپول هيپا ،ینگينقد یموجک انسيوار:  (1)جدول

 تورم پايه پولي نقدينگي هاي زمانيتجزيه سري

d1 7.10e800282 
2411609142 1.454 

d2 1.11e079557 
2790579099 2.489 

d3 2.11e192273 5419600132 13.068 

s3 2.417192e12 88340577180 62.246 

  Rافزار با نرم قيمنبع: محاسبات تحق

 نسبت را يشتريب نوسانات پايه پولي انسيوار شودمي اهدهمش (1) شماره جدولدر  که طورهمان

 انسيوار مدتکوتاه هايمقياس در متغير نقدينگي نيهمچن دهدمي نشان ساير متغيرها انسيوار به

اما دو متغير ديگر پايه پولي و شود مي کمتر انسيوار تربزرگ هايمقياس در که داشته يشتريب

 دهد.مراتب بالاتري را نشان ميمقياس بلندمدت واريانس به تورم وضعيت برعکسي داشته و در

مدت و در ميان يشتريب ثبات از دو متغير ديگر به نسبت نقدينگي رانيا در گرفت جهينتتوان مي

 ي دارد.نسب ثبات مدتکوتاه در تورم نيز رسدمي نظر به همچنين است برخورداربلندمدت 

 موجک یهمبستگو  انسيکووار. 2-1-5

و تورم  ينگيمربوط به نقد يموجک يهمبستگ (2)و نمودار شکل  انسيکووار (1)مودار شکل ن

 يال 8همان دوره  ايd3 از يموجک ياست که همبستگ نيتوجه ا. نکته قابلدهديرا نشان م

 مدتانيم اسيو تورم در مق ينگينقد نيب يهمبستگ گريدعبارتبه .شوديم داريماهه معن 32

 .استتوجه و قابل تمثبو بلندمدت 

 

 تورم و ینگينقد نيب یموجک انسياروکو (:1نمودار)

 R افزاربا نرم قيمنبع: محاسبات تحق
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 تورم و ینگينقد نيبنمودار همبستگی موجکی  (:2نمودار)

 R افزاربا نرم قيمنبع: محاسبات تحق

 هيپا ريدو متغ نيب يموجک يو همبستگ انسيمربوط به کووار( به ترتيب 4) و( 3)شکل ينمودارها

 يااست. نکته دارامثبت و معن ريدو متغ نيب يدر بلندمدت همبستگ دهديکه نشان م استو تورم  يپول

 يزمان يهااسيرا در مق يموجک تنها همبستگ ياست که همبستگ نيبدان توجه داشت ا ديکه با

 است ناتوان است. گريد ريمتغ رييعلت تغ ريسؤال که کدام متغ نينشان داده و در پاسخ به ا تلفمخ

 
 نمودار کووواريانس موجکی بين پايه پولی و تورم (:3نمودار)

 R افزاربا نرم قيمنبع: محاسبات تحق

 
 نمودار همبستگی موجکی بين پايه پولی و تورم (:4) نمودار

 R افزاربا نرم قيمنبع: محاسبات تحق
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 همدوسی موجک . 2-5

در پاسخ  هاي زماني مختلف نشان داده وگي را در مقياسچون همبستگي موجک تنها همبست

اسخ به اين پبه اين پرسش که کدام متغير علت تغيير متغير ديگر است ناتوان است. براي 

ستفاده فازي موجود اپرسش در ادامه مطلب از نمودارهاي همدوسي موجک و جهت اختلاف

 -سي نقدينگيه که ارتباط بين مقياهاي موجک پيوستاين بخش نتايج تخمين در خواهيم کرد.

 دهد، بحث خواهد شد،تورم را نشان مي–تورم و پايه پولي 

 اسيشامل مولفه مق، شده است لياز سه بعد تشک( 5) شود، نموداريطور که مشاهده مهمان

باشد. مقياس زماني تعريف شده در ميدرون نمودار(  يهارنگ) و شدت همدوسي27زمان ،26يزمان

. به عنوان استها فصلتعداد  انگريب هستند که 32تا4،8ها، اعداد داده فصلي بودن ليدل بهاينجا، 

 نييحرکت نمودار از بالا به پاو مدت خواهد بود.ساله و کوتاهنشانگر مقياس زماني يک 4 مثال عدد

بازه  دهندهمدت و بلندمدت است. زمان نشانمدت به مياني زماني کوتاههاحرکت از افق انگريب

باشد. شدت همدوسي مي 1397تا سال  1361زماني ساليانه مورد بررسي است که در اينجا از سال 

نيز از صفر )نقاط آبي رنگ( تا يک )نقاط قرمزرنگ( رتبه بندي شده است. نمودارهاي زير تا مرز 

مقياس  32تا  16مدت و از عدد مقياس زماني ميان 16تا  8مدت، ازبيانگر مقياس زماني کوتاه 8عدد 

دار دهد. نقاط معني( همدوسي بين نقدينگي و تورم را نشان مي5باشد. نمودار )زماني بلندمدت مي

همدوسي مثبت و قوي بين دو  1384تا 1380هاي فصل در سال 8نمودار، در مقياس زماني تا 

رو اند؛ ازاينه شدهدار به سمت پايين نمايش دادها در نقاط معنيمتغير وجود داشته، اما جهت پيکان

نقدينگي بعد از تورم حرکت کرده و يک متغير پس رونده خواهد بود. دو نکته در اين نمودار حائز 

مدت و نه در بلندمدت همدوسي قوي اهميت است: اولاً اينکه بين نقدينگي و تورم، نه در کوتاه

دهنده اين نکته نشان 1384تا  1380هاي مدت و طي سالها در کوتاهوجود ندارد. ثانياً جهت پيکان

رو بوده و است که منشأ ايجاد تورم نقدينگي نبوده است، چراکه متغير نقدينگي يک متغير پس

مدت شود، پس از تغييرات تورم، نقدينگي تغيير کرده است )در کوتاهحرکتي مشاهده مياگرچه هم

همدوسي معنادار وجود  1372تا  1368تورم پديده پولي نبوده است(. اما در بلندمدت تنها از سال 

شود. به عبارت ديگر در ها نظريه مقداري پول تأييد ميدارد. در اين مقياس زماني و طي اين سال

 ها نقدينگي علت تغييرات تورم بوده است.اين سال

                                                           

26. Period. 

27. Time. 



 289فرخي بالاجاده و ...   /  ...رانيااد اقتصتورم درتبيين هم حركتي پايه پولي و نقدينگي با 

 

 همدوسی نقدينگی و تورم )متغير اول نقدينگی( :(5نمودار )         

 R افزاررمبا ن قيمنبع: محاسبات تحق

براي اطمينان و راستي آزمايي يافته فوق الذکر از شاخص قيمت مصرف کننده نيز بجاي تورم در 

 1365هاي فصل در سال4در مقياس زماني تا  (6تحليل موجک استفاده گرديد که مطابق نمودار )

مودار قبل همدوسي مثبت و قوي و رابطه هم فاز بين دو متغير وجود داشته اما همانند ن 1377تا

رو نقدينگي بعد از شاخص اند؛ ازايندار به سمت پايين نمايش داده شدهها در نقاط معنيجهت پيکان

 1383قيمت مصرف کننده حرکت کرده و يک متغير پس رونده بوده است. اما فقط در سالهاي 

را نشان در مقايس زماني مزبور نقدينگي نقش متغير پيش رو را داشته و همدوسي قوي  1390تا

 دهد .در بلند مدت  نيز هيچ ارتباط معنا داري بين دو متغير يافت نگرديد.مي

 

 همدوسی نقدينگی و شاخص قيمت مصرف کننده )متغير اول نقدينگی( :(6نمودار )        

 R افزاربا نرم قيمنبع: محاسبات تحق

ي قابل توجهي وجود ندارد. مدت همدوس( بين پايه پولي و تورم در کوتاه7با توجه به نمودار )

تواند عامل ايجاد تورم باشد. اما مطابق مدت، پايه پولي نمياين بدان معناست که در کوتاه
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رو نشان قابل تحليل بوده؛ ازاين 32تا  16و  16تا 8همدوسي در مقياس زماني  2نمودار 

رابطه  1376تا  1365هاي فصل طي سال 16تا  8مدت و مقياس زماني دهد در ميانمي

. در اين استتأثيرگذار و اصلي پايه پولي  عامل ومستقيم بين پايه پولي و تورم برقرار بوده 

طور که در شکل مشخص است، در افق شود. هماننمودار نظريه مقداري پول، تأييد مي

مدت و بلندمدت همدوسي قوي بين تورم و پايه پولي وجود دارد، به عبارت ديگر دو متغير ميان

ها )رو به بالا و سمت راست( تنها همبستگي فرکانسي بالايي دارند، بلکه جهت پيکانهن

هاي تقريباً دهنده اين موضوع است که پايه پولي علت تغييرات تورم آن هم در سيکلنشان

 است.  1389تا  1386و  1378تا  1366هاي سال طي سال 8تا  3يعني  32تا  12

 

 پولی و تورم )متغير اول پايه پولی(همدوسی پايه  :(7نمودار )

 Rر ازافبا نرم قيمنبع: محاسبات تحق

براي بررسي عليت خطي متغيرهاي فوق و مقايسه آن با همدوسي، از آزمون عليت گرنجر 

 ( آمده است.1نيز استفاده شد. نتايج آزمون عليت گرنجر در جدول شماره )

قدينگی و رشد پايه پولی با تورم و عليت گرنجر متغيرهای رشد حجم ن آزمون( 2جدول )

 هاشاخص قيمت
)در فاصله  جهنتي

 درصد(5 نانياطم
تعداد 
 وقفه

P value  آمارهF فرضيه صفر 

 باشدحجم نقدينگي علت گرنجري تورم نمي 465/0 76/0 4 عدم رد فرض صفر

 باشدپايه پولي علت گرنجري تورم نمي 59/0 66/0 4 عدم رد فرض صفر

 14/0 96/0 4 فرعدم رد فرض ص
حجم نقدينگي علت گرنجري شاخص قيمت 

 باشدنمي

 89/0 46/0 4 عدم رد فرض صفر
پايه پولي علت گرنجري شاخص قيمت 

 باشدنمي
 منبع: محاسبات پژوهش
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علت  کدامچيهآيد؛ نه حجم نقدينگي و نه پايه پولي مي دست به( 2طور که از نتايج جدول )همان

ها رد اند و عليت خطي از طرف پول به رشد قيمتها نبودهقيمت گرنجري تورم و رشد شاخص

هاي زماني مختلف شده متغيرهاي فوق، در مقياسهاي تجزيهشود. جالب اينکه با بررسي مؤلفهمي

 هاي متفاوت، رابطه عليّ بين پايه پولي و تورم برقرار است.و در سال

 گيری و بحث نتيجه. 6

 يموجک يو تورم و همبستگ ينگينقد نيب يموجک يهمبستگموجک گسسته،  ليدر تحل -1

 يليروش تحل نيعامل در ا رياما متغ است، داراو تورم در بلندمدت مثبت و معن يپول هيپا نيب

 .گردديمشخص نم

توان نتيجه گرفت که تورم در با مشاهده رابطه همدوسي بين پايه پولي و تورم مي -2

مدت تأثير چنداني بر بر تورم تأثيرگذار است ، اما در کوتاه دتشبهبلندمدت ريشه پولي دارد و 

ضعيفي بين اين دو وجود دارد،  نسبتاًفازي حرکتي يا همها همتورم ندارد. اگرچه در برخي سال

 کند. رو بودن پايه پولي نسبت به تورم را تأييد نميحرکتي رابطه پيشاما اين هم

و بلندمدت، تأثير چنداني بر تورم ندارد؛ با  مدتانيمدر  مدت و نهنقدينگي نه در کوتاه -3

در توان نتيجه گرفت، اگرچه در بلندمدت مشاهده رابطه همدوسي بين نقدينگي و تورم مي

شود، اما اين همدوسي بسيار ضعيف بوده نظريه مقداري پول تأييد مي1372تا  1368 هايسال

رو تورم نبوده است، دت نيز نقدينگي متغير پيشمدهد در کوتاهاست. همچنين نتايج نشان مي

 چراکه تغييرات نقدينگي پس از تغيير تورم به وجود آمده است. 

 اظهارنظر

پولي  يهااستيستحليل موجکي گسسته و پيوسته در اين تحقيق مبين اين موضوع است که 

 مناسبي استراتژي دمدتبلن در و نداشته تورم بر انتظاري لـقاب هـنتيجبا محوريت تغيير نقدينگي 

اما در مورد پايه پولي نتيجه تا حدودي متفاوت است و  .ديآينم مارـش هـب رانـاي ادـاقتص براي

هاي پولي از طريق پايه پولي تأثير قابل مدت و بلندمدت اعمال سياستدهد در مياننشان مي

 هاي زمانير همه مقياستوان داي بر تورم خواهد داشت. اما بايد توجه داشت که نميملاحظه

پول و تورم در طول زمان ثبات  حجم انيمدت مارتباط کوتاه تورم را پديده پولي دانست، زيرا

هاي موقت و نسبت به شوک دارد ريدو متغاين مدت و بلند مدت انينسبت به ارتباط م يکمتر
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کنترل و  يي براينهاتبه رانيدر ا يپول استيسرو تر خواهد بود. ازاينداخلي يا خارجي حساس

تورم کافي نيست. گزارشات صدرالاشارة بانک مرکزي از رشد شديد پايه پولي و نقدينگي  تيريمد

رشد  ،يو پول يعدم انضباط مالحاکي از آن است که شيوع بيماري کرونا و رشد منفي اقتصاد، 

دولت و  يهانهيهز شيباعث افزا يو فساد مال تيدر اقتصاد، و عدم شفاف يو دلال يسوداگر

 يدولت تيرياقتصاد و مد ييو کارا يوربازار پول شده است و اگر بهره يدر سامانده يبانک مرکز

 ازين نيجهت تأم ينگيو نقد يپول هيپا شيافزا ي، همچنان فشار برابهبود نيابد يو بخش خصوص

مردم،  يهاهپرداخت سپرد ،يمؤسسات مال يازهاين ،ينگيبه نقد ياقتصاد يواحدها شيرو به افزا

 يپول هياز اثر رشد پا ي. در کنار نگرانافتيخواهد  شيافزا شتريپول ب قيتزر يها برافشار بر بانک

 زيها نموضوع مطالبات معوق بانک ،يآثار التهابات و کمبود منابع ارز نيو همچن ،ينگيو نقد

 ياز بانک مرکز هابرداشت بانکسو اضافه کياز  توانديبه آن م يتوجهياست که ب يموضوع

مطالبات  ،ينگينقد نيرا به همراه داشته باشد و دور تسلسل تأم ينگيو نقد يپول هيو رشد مجدد پا

قفل شدن باعث ها، بانک يمال يتنگنا گر،يد يسو و از دادهو تورم را ادامه  يپول هيمعوق، رشد پا

ها و سازمان مانکارانيدولت به پ يبده خواهد شد وها بانک يدهلاتيتوان تسه وکاهش منابع

د نتحت تأثير قرار خواه زين شود،يرا شامل م يکه رقم بزرگ يها و بخش خصوصو شرکت

باز هم  يخود نخواهند بود و مطالبات معوق بانک يقادر به پرداخت بده يگرفت، بدهکاران بانک

به سمت  يلما يتنگنا طيها در شرااست که بانک يعيطب ط،يشرا ني. در اافتيخواهد  شيافزا

 يبه سمت بازارها ينگينقد ليس جه،يشوند و، در نت تيهدا يبرداشت از منابع بانک مرکزاضافه

 .در حرکت خواهد بودگوناگون 
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